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 المحتويات

 

 ل مة  أحك م الب ب الأول:

 الأولى: تمهو الم ي  

 الم ي  الث نوة: ا ريف ت

 الب ب الث ني: الترخوص

 الترخوصمتطلب ت الم ي  الث لثة: 

 الم ي  الراب ة: إجراءات ا وقة وصلاحو اه  تج ه الطلب

 وم لمل ص  ييق الاستثم ر ال ه ريالب ب الث لث: ا ظ

 قالفصل الأول: ا وكل الت ظومي للص  و

 اله نوني لإيار  الص  وقالم ي  الخ مسة: الأس س 

 الم ي  الس يسة: أنواع ص  ييق الاستثم ر ال ه ري وأغراضه 

  الص  وق مجلس إيار  الإشراف لل  الم ي  الس ب ة:

 : مسؤولو ت ألض ء مجلس إيار  الص  وقالث م ة الم ي 

 الإفص حوي: إيار  الص  وق الفصل الث ن

 الم ي  الث م ة: إيار  الص  وق

 إيار  الص  وق الإفص ح :س ةالت الم ي  

  الم ي  ال  شر : التكلوف من دبل م ير الص  وق

 الم ي  الح يية ل ر : لزل م ير الص  وق واستب الى

 الم ي  الث نوة ل ر : الهوالهم الم لوة

 : اض رب المص لح والإفص ح ل ه الث لثة ل ر الم ي  

 : متطلب ت المراج ةالراب ة ل ر  الم ي 

 : مه بل الخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار الخ مسة ل ر  الم ي 

 : اجتم ل ت م لكي الوح اتالس يسة ل ر  الم ي 

 الإفص حالفصل الث لث: 

 ل ر : الإفص ح الس ب ةالم ي  

  الم ي  الث م ة ل ر : اه يم الته رير إلى م لكي الوح ات
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 غير الأس سوة التغويرات الأس سوة والتغويرات  :الرابعالفصل 

 : موافهة ا وقة وم لكي الوح ات لل  التغويرات الأس سوةل ر الت س ة الم ي  

 غير أس سوة: إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات بأي اغويرات ال  رونالم ي  

 ا غولىودوال   أصولى  وق وحفظ متطلب ت أصول الص: الخ مسالفصل 

 أصول الص  وق: متطلب ت ال  رونو الح يية ال  شر الم ي  

 : حفظ أصول الص  وق والوث لهق المت لهة بى وال  رونالث نوة الح يية ل ر الم ي  

 : فصل أصول الص  وقوال  رونالث لثة الث نوة ل ر الم ي  

 وال  رون: إيار  الأملاكالراب ة الث لثةالم ي  

 وال  رون: ا وين مطور ومكتب ت  سي الم ي  الخ مسة

 وال  رون: التهوومالس يسة الم ي  

 وال  رون: اهويم أصول الص  وق وحس ب س ر الوح   الس ب ةالم ي  

 ملكوة الوح اتسجل ل ر :  وال  رونالث م ة الم ي  

 والطرح : الاشتراكوال  رون الت س ةالراب ة ل ر الم ي  

 : الوح اتالثلاثون الخ مسة ل ر الم ي  

 الص  وق: الهووي لل  الثلاثونو الح يية الم ي 

 : الت اول والثلاثونالث نوة الس يسة ل ر   الم ي 

 الإللان لن الص  وق :والثلاثون الث لثة الس ب ة ل ر الم ي  

 واصفوتى الص  وقإنه ء انهض ء : والثلاثون الراب ة الث م ة ل ر الم ي  

 لخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار الفصل الرابع: مه بل ا

 مه بل الخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار الم ي  الت س ة ل ر : 

 ل ه اض رب المص لح والإفص ح : الخ مسالفصل 

 الم ي  ال  رون: اض رب المص لح والإفص ح ل ى

 : التثمين وحس ب دومة الأصولالس يسالفصل 

 الم ي  الح يية وال  رون: التثمين

 الوح  الم ي  الث نوة وال  رون: اهويم أصول الص  وق وحس ب س ر 

 الس بع: الته رير الم لوةالفصل 

 الم ي  الث لثة وال  رون: اه يم الته رير لم لكي الوح ات

 الم ي  الراب ة وال  رون: الته رير الم لوة الأولوة والس وية
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 ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اولالب ب الرابع: 

 : ال ط ق والتطبوق والثلاثونالخ مسة  الم ي 

 الثلاثون: الأحك م ال  مةالس يسة  الم ي 

 ق الاستثم ر ال ه ري المت اولوالثلاثون: شروط طرح ص  الس ب ة الم ي  

 ق الاستثم ر ال ه ري المت اولوص  والثلاثون: متطلب ت طرح الث م ة الم ي  

 : شراء ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول لوح ااى وبو ه الت س ة والثلاثون الم ي 

 : متطلب ت الإفص حالأرب ون الم ي 

 ةالمت اول ةق الاستثم ر ال ه ري يييمج ص والأرب ون: الح يية الم ي  

خذ شكل الم  أ  ذات الأغراض تالب ب الخ مس: ص  ييق الاستثم ر ال ه رية التي ا

 الخ صة 

 : أحك م ل مةوالأرب ونالث نوة  الم ي 

 : أمين الحفظوالأرب ونالث لثة  الم ي 

وح ات : مجلس إيار  الم  أ  ذات الأغراض الخ صة التي اطرح والأرب ونالراب ة  الم ي 

 استثم رية

 أحك م خت موة: الس يس الب ب

 الم ي  الخ مسة وال  رون: الاستث  ء من متطلب ت اللالهحة

 الإلف ء: والأرب ونالخ مسة الم ي  

 : حق التظلموالأرب ونالس يسة  الس يسة وال  رونالم ي  

  ذ: ال  ر وال فالس بع الخ مسالب ب 

 ال  ر وال ف ذ: والأرب ونالس ب ة الت س ة  وال  رون ب ةالس الم ي  

  ىوأحك م ال  م ص  وق الاستثم ر ال ه ري  وأحك م : متطلب ت شروط1الملحق 

 متطلب ت شروط وأحك م ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول: 2الملحق 

 : محتوي ت طلب واأسوس وطرح وح ات الص  وق ال ه ري 3الملحق 

 محتوي ت اه رير الص  وق: 4الملحق 

 محتوي ت البو ن الربع س وي: 5الملحق 

 يص  وق الاستثم ر ال ه ر : صوغة خط ب م ير6الملحق 

 : صوغة خط ب م ير ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول7الملحق 
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 ص  وق الاستثم ر ال ه ري.: إدرارات م ير 8الملحق 

 : إدرارات م ير ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول9الملحق 

 : صوغة خط ب المست  ر اله نوني لص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول10الملحق 

 : طلب ت الموافهة والاش  رات المه مة للهوقة11 الملحق

 : اهرير إنه ء الص  وق12الملحق 
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 عامة أحكامالباب الأول: 

 

 الأولى: تمهو الم ي  

المطروحة وح ااه  ص  ييق الاستثم ر ال ه ري اأسوس  اه ف تذه اللالهحة إلى ا ظوم (أ

ه  ح ااواسجول ووطرح   ه تأسوسب فوم  يت لق  وذلك   المملكة طرحً  ل مً 

  للوه . واطبوق دوال  الإفص ح وال ف فوة دوإياراه  وحم ية حهوق م لكوه 

  لالهحة الأشخ ص المرخص  م ولالهحة  وري من أحك مبم  لا تخل تذه اللالهحة  (ب

 ألم ل الأوراق الم لوة.

 

 الم ي  الث نوة: ا ريف ت

يهص  بكلمة )ال ظ م( أي م  وريت   أحك م تذه اللالهحة نظ م السوق الم لوة  (أ

 تا.2/6/1424( وا ريلم 30الص ير ب لمرسوم الملكي ردم )م/

 ال ظ مديهص  ب لكلم ت وال ب رات الواري    تذه اللالهحة الم  ني الموضحة       (ب

 و  د لهمة المصطلح ت المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت .

لغرض اطبوق أحك م تذه اللالهحةد يهص  ب لكلم ت وال ب رات الواري  أين ه  (ج

 :و ق ال ص بغير ذلكالم  ني الموضحة أم م كل م ه  م  لم يهض س

ص  وق الاستثم ر ال ه ري: برن مج استثم ر له ري م ترك يه ف إلى إا حة  -

الفرصة للمستثمرين فوى ب لم  ركة جم لوً    أرب ح البرن مجد وي يره م ير 

 الص  وق مه بل رسوم مح ي د وي  ر إلوى فوم  ب   ب لص  وق.

ثم ر له ري مطروحة وح ااى ال ه ري المت اول: ص  وق است الاستثم رص  وق  -

ويتمثل ت فى  أو السوق الموازيةد طرحً  ل مً  واُت اول وح ااى   السوق الرلهوسوة

الاستثم ري الرلهوس   الاستثم ر   له رات مطور  اطويراً إن  لهوً د د بلة 

لتحهوق يخلٍ يوريٍ واأجيريٍد واوزَّع نسبة مح ي  من ص   أرب ح الص  وق نه اً 

م لكي الوح ات   تذا الص  وق خلال فتر  لملىد وذلك ب كل س وي لل  

 بح  أين .

له رات مطور  اطويراً إن  لهوً : ال ه رات المطور  الج تز  للاستخ ام والمستوفوة  -

للمتطلب ت ال ظ موةد وي مل ذلك ال ه رات السك وةد والتج ريةد والص  لوةد 

 والزرالوةد وغيرت .
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إيار  الاستثم رات  الإيار  ألم ل مم رسة  رخص لى م م ير الص  وق: شخص -

ولًا لن ؤبموجب لالهحة الأشخ ص المرخص  مد يكون مسوا غول الص  ييق 

 .وحفظه  ص  وقال استثم رات وا غول أصول إيار 

م ير المحفظة: موظف ل ى م ير الص  وق يتولى إيار  الص  وقد ويجب أن  -

أحك م لالهحة الأشخ ص المرخص  يكون شخصً  مسجلًا ل ى ا وقة بموجب

 . م

ا  مل ووح  : حصة أي م لك   أي ص  وق يتكون من وح ات أو جزء م ه د  -

 .ص  وقالأصول ص   ل حصة م  لة   كل وح   لل  أنه  تمثِّ

الاستثم ر ال ه ري  ص  وق ص   أرب ح الص  وق: يهص  بى إجم لي لواله  -

 والرسوم التي تحمله  الص  وق.ب   خصم إجم لي المصروف ت  المت اول

إجم لي دومة أصول الهومة ال ه ية لل  أس س أصول الص  وق:  دومة ص   -

التي يتم اهوومه  وفهً  لكوفوة اهووم الأصول  ص  وق الاستثم ر ال ه ري

 .مخصومً  م ه  الخصوم المذكور    شروط وأحك م الص  وق

ص  وق تمثِّل حصة م  لة   الم لك الوح ات: ال خص الذي يملك وح ات    -

 ص   أصول الص  وق.

أو أكثر من وح ات ص  وق  %5م لك الوح ات الكبير: شخص يملك م  نسبتى  -

   الاستثم ر ال ه ري المت اول.

م لكو الوح ات من الجمهور: كل من يملك وح   أو وح ات   ص  وق  -

 يكون من الآاي بو نهم:  الاستثم ر ال ه ري المت اول لل  أن لا

 م لك الوح ات الكبير. (1

 م ير الص  وق وا ب وى.  (2

 ألض ء مجلس إيار  الص  وق. (3

ن م ير الص  وق ألض ءه بموجب لالهحة مجلس إيار  الص  وق: مجلس ي وّ -

 لمرادبة ألم ل م ير الص  وق. ؛ص  ييق الاستثم ر ال ه ري

لضو من ألض ء مجلس الإيار  لوس : ال ضو المستهل   مجلس إيار  الص  وق -

موظفً  ولا لضو مجلس إيار  ل ى م ير الص  وق أو ا بع لى أو أمين حفظ 

الص  وق, كم  أنى لوس بذي للادة جوترية ب مل أو للادة ا  د ية مع م ير 
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لضو مجلس إيار  ص  وق  .الص  وق أو ا بع لى أو أمين حفظ ذلك الص  وق

ت مة ومم  ي    الاستهلالوةد لل  سبول المث ل لا مستهل يتمتع ب لاستهلالوة ال

 الحصر:

أن يكون موظفً  ل ى م ير الص  وق أو ا بع لىد أو أي م ير ص  وق من  (1

الب طن أو أمين حفظ الص  وقد أو ل يى لمل جوتري أو للادة ا  د ية 

مع م ير الص  وق أو أي م ير ص  وق من الب طن أو أمين حفظ ذلك 

 الص  وق.

يكون من كب ر الت فوذيين خلال ال  مين الم ضوين ل ى م ير الص  وق أن  (2

 أو   أي ا بع لى.

أن اكون لى صلة درابة من ال رجة الأولى مع أي من ألض ء مجلس الإيار   (3

 أو مع أي من كب ر الت فوذيين ل ى م ير الص  وق أو   أي ا بع لى.

  أي ا بع لى أن يكون م لكً  لحصص سوطر  ل ى م ير الص  وق أو  (4

 خلال ال  مين الم ضوين.

ولًا لن ا فوذ الجوانب ؤيرشحى م ير الص  وقد يكون مس المطوِّر: شخص -

 الف وة لتحهوق أغراض الص  وق.

لتهويم أصول الص  وق اتوافر فوى ال راية  ؛المثمِّن: شخص يخت ره م ير الص  وق -

 والخبر  اللازمتين لته يم خ م ت التثمين ال ه ري.

شخص ذو صفة طبو وة أو التب رية مرخص لى بمزاولة مه ة التهووم  :المهوم الم تم  -

(د وا ريلم 43وفه ً لأحك م نظ م المهومين الم تم ين الص ير ب لمرسوم الملكي )م/

 ولالهحتى الت فوذية )فرع اهووم ال ه رات(.تا.9/7/1433

 الأطراف ذوو ال لادة:  -

 . طنوم ير الص  وق من الب م ير الص  وق .1

 أمين الحفظ. .2

 .والمكتب ا   سي المطوِّر .3

 .هوم الم تم الم المثمِّن .4

 .مراجع الحس ب ت المح سب اله نوني .5

 س إيار  الص  وق.لمج .6
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ألضا ء مجلس الإيار  أو أي من الم يرين الت فوذيين أو الموظفين ل ى أي  .,76

 من الأطراف أللاه.

من ص   أصول ص  وق الاستثم ر  (%5)أي م لك وح ات اتج وز ملكوتى  .,87

 ال ه ري.

 أي شخص ا بع أو مسوطر لل  أي من الأشخ ص الس بق ذكرتم. .,98

إجم لي دومة أصول الص  وق: الهومة ال ه ية لأصول الص  وق لل  أس س  -

 إجم لي دومة الأصول للص  وق ال ه ري

 نسبةتي نسبة اك لوف الص  وق إلى الهومة الإجم لوة لأصول الص  وق:  -

إجم لي اك لوف الص  وق إلى أح ث دومة لإجم لي أصول الص  وق خلال 

المحملة المصروف ت جموع  :تك لوف الص  وقويراي ب الربع الم نيدال صف أو 

د والمص ريف المرابطة بأح اث صروف ت الث بتة والمتغير لل  الص  وق متضم ة الم

 م و ة.
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 الباب الثاني: الترخيص

 

 متطلب ت الترخوصالم ي  الث لثة: 

الذي يرغب   الحصول لل  موافهة ا وقة لل   - م الطلب يجب أن يكون مهّ  (أ

مم رسة   مرخصً  لى من ا وقة  شخصً  - طرح وح ات ص  وق استثم ر له ري

 .الاستثم رات وا غول الص  ييق إيار  الإيار  ألم ل

ب   اه يم الم لوم ت  إلّا وح ات ص  وق الاستثم ر ال ه ري طرحً  ل مً  لا اطرح (ب

 والحصول لل  موافهته . للهوقة  الم ي اللالهحةتذه ( من 3الملحق ردم )   الموضحة

  ه ري الم لوم ت الآاوة:الستثم ر لايجب أن يتضمن طلب طرح وح ات ص  وق ا (ج

اف صول ا وكل الت ظومي لم ير الص  وق, ووصفً  ل ملوة اتخ ذ درارات  .1

الص  وق واسم أي شخص مسجل م ترك   الك الاستثم ر من دبل م ير 

 الهرارات ووظوفتى.

 اسم مسؤول المط بهة والالتزام )أو( أسم ء ألض ء لج ة المط بهة والالتزام. .2

 يراسة ج وى ادتص يية للص  وق.اه يم  .3

 ارشوي مطور لت فوذ أغراض الص  وق. .4

 البو ن ت والم لوم ت الموضحة أين ه: .5

ول المط بهة ؤمود ة من الم ير الت فوذي ومس ىشروط الص  وق وأحك م _

( من تذه 1. ويجب إل ايت  وفهً  للملحق ردم )ل ى م ير الص  وق والالتزام

اللالهحةد وا   الك ال روط والأحك م  بمث بة ال ه  بين م ير الص  وق 

 وم لكي الوح ات.

 نوع الص  وقد والغرض م ىد والت ريلم المهترح لب ء ن  طى. _

 الاشتراك والاسترياي.نم ذج  _

أي له  أبرمى م ير الص  وق لمصلحة الص  وقد بم    ذلك أي له  مع  _

 الجه ت الت ب ة أو أي أطراف أخرى ات لق ب لص  وق.

 اه يم أي متطلب آخر اطلبى ا وقة وفهً  لل ظ م ولوالهحى الت فوذية. (ج-ي

 لا يجوز ا  يل شروط الص  وق وأحك مى إلا ب   موافهة ا وقة. -تا
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 تج ه الطلب ه وصلاحو اا وقة : إجراءات الراب ةالم ي  

 د اتخ ذ أي من الآاي:الص  وقأي طلب لطرح وح ات يجوز للهوقة ل   يراسة  (أ

 إجراء أي استهص ء اراه م  سبً . .1

 وشرح دأسقلة أيلن م الطلبد أو من يمثلى أم م ا وقة للإج بة طلب حضور مهّ  .2

أن    للادة ب لطلب. ويخضع مه م الطلب  ذه اللالهحة  ا وقة لة ارىأي مسأ

 من ا ريلم اه يم طلبى.ابت اءً 

أو اأكو  صحة الم لوم ت  إض فوة ارات  ا وقة ضرورية طلب اه يم أي م لومة .3

 يومً  من ا ريلم طلبه . (ثلاثين)خلال يتم ذلك لل  أن  المه مة

 يه مه  مه م الطلب. التأك  من صحة أي م لومة .4

خلال الفتر  إذا لم يُوفرت  الم لوم ت المطلوبة م ىد أو  ر مه م الطلبفِّويإذا لم  (ب

وتحتفظ  .طلبالللهوقة رفض يراسة فد من تذه الم ي ( 3الزم وة المح ي    الفهر  )أ/

ا وقة بحهه    رفض أي طلب إذا م  رأت أن الص  وق يت  رض مع مصلحة 

أو د  لا يت  سب مع د ر  م ير الص  وقد أو يمكن أن ي تج ل ى إخلال  دالمستثمرين

 .ب ل ظ م أو لوالهحى الت فوذية

م الطلب بإش  ر مه  داهوم ا وقة ب   اسلمه  جموع الم لوم ت والمست  ات المطلوبة (ج

يومً  من  (ثلاثين)من الهرارات الآاوة خلال م   لا اتج وز  ً كت بوً  بذلكد واتخذ أي

 لم الإش  ر:ا ري

 الموافهة لل  الطلب كلوً  أو جزلهوً . .1

 الموافهة لل  الطلب ب ل روط والهووي التي ارات  م  سبة. .2

 رفض الطلب مع بو ن الأسب ب. .3

 اهوم ا وقة بإش  ر مه م الطلب كت بوً  ب لهرار الذي اتخذه ب أن الطلب. (ي

دبل وح ات   الص  وق أو اسويهه  أو الإللان ل ه   لا يجوز لمه م الطلب طرحتا( 

 .ب لموافهةدرار ا وقة  لل  الحصول
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 الباب الثالث: تنظيم عمل صناديق الاستثمار العقاري

 

 الفصل الأول: ا وكل الت ظومي للص  وق

 

 الأس س اله نوني لإيار  الص  وق: الخ مسةالم ي  

التودوع لل  شروط للادة ا  د ية بين م ير الص  وق وم لكي الوح ات بموجب ا  أ 

 المرخص لى من ا وقة وفهً  لأحك م تذه اللالهحة.وأحك م الص  وق 

 

  ييق الاستثم ر ال ه ري وأغراضه : أنواع ص الس يسةالم ي  

 ص  ييق الاستثم ر ال ه ري من ال وع المهفل واا مل وفهً  للأغراض الآاوة: (أ

 دثم اطويرت  دتملك أرض خ مذلك بالتطوير الأولي ثم البوع: ويكون  .1

 الص  وق. إنه ءواهسومه  إلى أراضٍ سك وةد أو تج ريةد ومن ثم بو ه  و

 من أجلتملك أرض خ م أو مطور  ب ذلكالتطوير الإن  لهي ثم البوع: ويكون  .2

 الص  وق.إنه ء إن  ء وح ات سك وة أو تج رية للوه د ومن ثم بو ه  و

 إنه ءالتطوير الأولي أو الإن  لهي به ف التأجير لم   زم وة مح ي  ومن ثم البوع و .3

 الص  وق.

به ف التأجير لم   زم وة مح ي  ومن ثم  ؛تملك له رات مطور  اطويراً إن  لهوً  .4

 البوع وإنه ء الص  وق.

 يد د بلة لتحهوق يخل يورلهوً مطور  اطويرًا إن   الاستثم ر   له رات .5

  .واأجيري

غير م  ذكر   الفهر  )أ( من تذه  من الص  ييق يجوز إن  ء أنواع أو أغراض أخرى (ب

 الم ي  ب   اوافر م  اراه ا وقة من شروط ومتطلب ت.

 

 الص  وق مجلس إيار  الإشراف لل  :الس ب ةالم ي  

 يكون الإشراف لل  الص  وق وفه  للهوال  الآاوة: (أ

م ير الصاا  وق  ي و ى ي اارف لل  صاا  ييق الاسااتثم ر ال ه ري مجلس إيار    .1

وفهااً  للهوالاا  التي   وااا اراجتماا لاا ت ا لس  واُ هاا ب اا  موافهااة ا وقااةد  

 اص رت  ا وقة.
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يجب أن يكون ثلث ألضاااا ء مجلس الإيار  لل  الأدل ألضاااا ء مسااااتهليند   .2

 .اث ين لن و  جموع الأحوال يجب ألّا يهل ل ي الألض ء المستهلين

يجب لل  م ير الصاااا  وق إشاااا  ر م لكي الوح ات لن أي اغير   مجلس  .3

 إيار  الص  وق.

أو  س الإيار  ليجوز للهوقة أن اص ر دراراً مسببً  ب ستب  ي جموع ألض ء مج       .4

 إذا رأت   ذلك مصلحة لم لكي الوح ات.ب ضهم, 

  مرحلة  الص  وقدبل م ير  رف لل  كل ص  وق مجلس إيار  م ين من يُ أ(

( أي م من ا وين أو إجراء 10ويجب لل  م ير الص  وق إش  ر ا وقة دبل ). ىاأسوس

 .أي اغوير لاحق   اكوين مجلس إيار  الص  وق

 لان لا يهل ل ي ألض ء مجلس إيار  الص  وق لن ثلاثة ألض ء. ويجب أن يجب أ ب(

يهل ل ي ألض ء مجلس إيار  الص  وق المستهلين لن لضويند أو ثلث ال  ي 

 الإجم لي لألض ء ا لسد أيهم  أكثر.

لألض ء فوم  يت لق ب إذا لم يُستوف ال ص ب الموضي   الفهر  )ب( من تذه الم ي   ج(

المستهليند ي ين مجلس إيار  الص  وق ألض ء مستهلين ب  ءً لل  ارشوي من 

 الألض ء المستهلين اله لهمة لضويتهم   ا لس. 

يجب لل  م ير الص  وق الموافهة لل  الترشوي المه م من دبل الألض ء المستهلين  ي(

اله لهمة لضويتهم   ا لس ل   استوف ء ال ضو المرشي متطلب ت التأتول الواري  

 .    تذه الم ي 

استث  ءً من الفهر  )ج( من تذه الم ي د   ح ل ل م وجوي أي لضو مستهل   مجلس  تا(

 .ن من دبل م ير الص  وقوالألض ء المستهلي وَّن إيار  الص  وقد 

لا يحق لم ير الص  وق لزل أي من ألض ء مجلس الإيار  المستهليند ويكون ال زل  و(

 .( من تذه اللالهحة16)وفهً  لأحك م الم ي  فهط من م لكي الوح ات 

يجب لل  م ير الص  وق لزل أي لضو من ألض ء مجلس إيار  الص  وق   ح ل  ز(

لبون فوى من م ير الص  وق ص ور درار خ ص من م لكي وح ات الص  وق يط

 .لزل ذلك ال ضو
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فوجوز أن تخضع الك  له ريداستثم ر أكثر من ص  وق  الص  وقأيار م ير  إذا ح(

إيار  واح د م  لم يكن ل ي  لإشراف مجلس الاستثم رية ال ه ريةالص  ييق 

بف  لوة  للوه الإشراف  مراف ً د بحوث لا يمكنالاستثم رية ال ه رية  الص  ييق

لل   ويجب من دبل مجلس إيار  واح  بحسب الته ير الم هول لم ير الص  وق.

التي ي رف  الاستثم ر ال ه رية مجلس الإيار  وم ير الص  وق مراج ة ل ي ص  ييق

ب لإمك ن الإشراف لل  تذا ال  ي  وم م  إذا ك نوذلك ا لس س ويً  واه للوه 

 أو أكثر من الك الص  ييق ي بغي ا وين مجلس إيار  آخر لواح  أنى ف  ل أو ب كل

رأت إن آخر  لهوقة إلزام م ير الص  وق ا وين مجلس إيار لو ال ه رية. الاستثم رية

 التي ي رف للوى مجلس الإيار  مرافع. الاستثم ر ال ه رية ل ي ص  ييق أن

لل  مجلس إيار  الص  وق أن يجري اهوومً  س ويً  لم ى تحهق استهلال ال ضو  ط(

 للاد ت أو ظروف اؤثر أو يمكن أن اؤثر فوى.  وجويوالتأك  من ل م 

يتخذه مجلس إيار  لا يجوز ل ضو مجلس إيار  الص  وق التصويت لل  أي درار  ي(

الص  وق   شأن أي أمر يكون لذلك ال ضو أي مصلحة خ صة مب شر  أو غير 

 مب شر  فوىد ويجب الإفص ح لن أي مصلحة من ذلك الهبول  لس إيار  الص  وق.

لضواً  ي و ى م ير الص  وق يت ين أن اتوافر متطلب ت التأتول الآاوة   أي شخص ك(

   مجلس إيار  الص  وق:

 لا يكون مفلسً  أو خ ض ً  لأي يل وى إفلاس أو إلس ر.ن أ (1

لم يسبق لى اراك ب مخ لفة ا طوي لل  احتو ل أو اصرف مخل ب ل زاتة  (2

 والأم نة.

 أن يمتلك المه رات والخبرات اللازمة. (3

إذا فه  أي لضو من ألض ء مجلس إيار  الص  وق أيً  من متطلب ت التأتول  ل(

لهو م م ير الص  وق ا ( من تذه الم ي د فوجب لل ك)الم صوص للوه    الفهر  

 ب لآاي: 

 بذلك لل  الفور.ا وقة  إش  ر (1

أن ي ين ب ل ذلك ال ضو لضواً آخر يفي بمتطلب ت التأتول المذكور  خلال  (2

( يوم ً من ا ريلم للمى بذلكد وذلك   ح ل ل م استوف ء متطلب ت الفهر  45)

 ( من تذه الم ي .ب)
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إذا استه ل أي من ألض ء مجلس إيار  الص  وق أو اودف لن اه يم خ م اىد  م(

 فوجب لل  م ير الص  وق الهو م ب لآاي: 

 .( أي م10بذلك خلال )ا وقة  إش  ر (1

( يومً  من ا ريلم للمى بذلكد 45ا وين لضو ب يل   مجلس الإيار  خلال ) (2

 الم ي .( من تذه بوذلك   ح ل ل م استوف ء متطلب ت الفهر  )

والإفص ح   مود ى الإلكتروني يجب لل  م ير الص  وق إش  ر م لكي الوح ات  ن(

( أي م 10دبل ) أي مودع آخر مت ح للجمهور بحسب الضوابط التي تح يت  ا وقةو

  .مجلس إيار  الص  وق لضوية   اغويرأي  سري نا ريلم من 

يجب لل  م ير الص  وق اوفير جموع الم لوم ت والوث لهق الضرورية لن الص  وق  س(

لجموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق من أجل تمكو هم من الهو م بواجب اهم 

ويجب للوى أيضً  اوفير أي م لوم ت أو وث لهق أخرى يطلبه  مجلس إيار   بكف ء د

 الص  وق لتمكو ى من أياء مه مى.

الاستثم ر ال ه ري المت اول من متطلب إش  ر م لكي الوح ات  يستث   ص  وق ع(

 ( من تذه الم ي .نالواري   الفهر  )

 

 الم ي  الث م ة: مسؤولو ت ألض ء مجلس إيار  الص  وق

 الآاي: مجلس إيار  الص  وقألض ء  مسؤولو ت ا مل ب(

م ير الص  وق بمسؤولو اى بم  يحهق مصلحة م لكي  دو مالتأكُّ  من  ( 1

 د وأحك م تذه اللالهحة.وأحك مى ل روط الص  وقالوح ات وفهً  

لل  جموع ال هوي والهرارات والته رير الجوترية التي يكون  الموافهة (21

الموافهة  - لل  سبول المث ل لا الحصر -الص  وق طرفً  فوه د وي مل ذلك 

اه يم خ م ت الإيار  للص  وقد ولهوي اه يم  وله  التطويرد لل  لهوي

 ً ولا ي مل ذلك ال هوي المبرمة وفه وله  التسويقد والتثمين الحفظد خ م ت

استثم رات د م به  الص  وق أو سوهوم به  للهرارات الاستثم رية   شأن أي 

 .  المستهبل

الاطلاع لل  التهرير المتضمن اهووم أياء وجوي  الخ م ت المه مة من الأطراف  (2

( 5الم  وة بته يم الخ م ت الجوترية للص  وق الم  ر إلوى   الفهر  الفرلوة )

من الم ي  الت س ة من تذه اللالهحةد وذلك للتأك  من دو م  (ج)من الفهر  
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كي الوح ات وفه ً ل روط م ير الص  وق بمسؤولو اى بم  يحهق مصلحة م ل

 وأحك م الص  وق وم  وري   تذه اللالهحة. 

 التم ي سو سة مكتوبة فوم  يت لق بحهوق التصويت المت لهة بأصول الص  وق. (3

شروط لل  أو المص يدة الموافهة الإشرافد ومت  ك ن ذلك م  سبً د  (34

 وأي ا  يل للوه . وأحك مى الص  وق

 ا  رض مص لح ي لل  اض رب   المص لح طوا  مل ي أيب أن  درار اتخ ذ (4

 يفصي ل ى م ير الص  وق.

 المح سب اله نوني للص  وق الذي يرشحى م ير الص  وق. ا وينالموافهة لل   (5

والالتزام  لج ة المط بهةمع لل  الأدل س ويً   (مراين)م  لايهل لن  الاجتم ع (65

 ولؤومسل ى م ير الص  وق مسؤول المط بهة والالتزام ل ى م ير الص  وق أو 

التزام  لمراج ة للتأك  من ؛ل يىالتبلوغ لن غسل الأموال وتمويل الإرت ب 

 -ذات ال لادةد وي مل ذلك  المتب ة والأنظمة اللوالهي بجموعالص  وق م ير 

 .  تذه اللالهحة المتطلب ت الم صوص للوه  -المث ل لا الحصر  لل  سبول

ب لإفص ح لن الم لوم ت الجوترية لم لكي م ير الص  وق  من التزام التأك  ( 7

 الوح ات وغيرتم من أصح ب المص لح.

فوىد واتضمن مسؤولوة  وم لكي الوح ات الص  وقلمصلحة  بأم نةال مل  (8

م لكي الوح ات واجب الإخلاص  أم نة لضو مجلس إيار  الص  وق تج ه

 والاتتم م وبذل الحرص الم هول.

الموافهة لل  جموع التغويرات غير الأس سوة الم صوص للوه    الم ي  ال  رين  (6

 من تذه اللالهحةد وذلك دبل إش  ر م ير الص  وق للهوقة وم لكي الوح ات.

ويدة شروط وأحك م الص  وق وأي مست   آخر )سواء  اكتم لالتأك  من  (7

وم ير الص  وق إفص ح ت ات لق ب لص  وق  يتضمن أك ن له اً أم غيره(

د إض فة إلى التأك  من اوافق م  سبق مع أحك م تذه وإياراى للص  وق

 .اللالهحة

م لكي  يحهق مصلحة من دو م م ير الص  وق بمسؤولو اى بم  التأك  (8

 .وأحك م الص  وق وفهً  لأحك م تذه اللالهحة وشروط الوح ات
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م ير الص  وق مع المخ طر المت لهة بأصول الص  وق وفهً   ا  ملاهووم آلوة  (9

م ير الص  وق حو ل رص  المخ طر المت لهة ب لص  وق  وإجراءاتلسو س ت 

 .وكوفوة الت  مل م ه 

وحسن نوة واتتم م ومه ر  ول  ية وحرص وبم  يحهق مصلحة  بأم نةال مل  (10

 م لكي الوح ات.

جموع ود لهع الاجتم ل ت ا تمل لل  الاجتم ل ت التي  مح ضرا وين  (11

 والهرارات التي اتخذت  ا لس.

لجموع  الص  وقلل  م ير الص  وق اوفير جموع الم لوم ت اللازمة لن شؤون  ج(

 الص  وق؛ من أجل تمكو هم من الهو م بواجب اهم.ألض ء مجلس إيار  

 

 

 و الإفص حالفصل الث ني: إيار  الص  وق 

 

 : إيار  الص  وقالت س ةالث م ةالم ي  

يجب أن اكون جموع إفص ح ت م ير الص  وق ك ملة وواضحة وصحوحة وغير  أ(

 مضللة. 

يتولى إيار  الص  وق م ير محفظة ي مل ل ى م ير الص  وقد ويجب أن يكون  (ب أ

 أحك م لالهحة الأشخ ص المرخص  م. بموجبشخصً  مسجلًا ل ى ا وقة 

 التزام ت م ير الص  وق:( ج ب

لت فوذ الجوانب الف وة  اب له اواجب وضع إجراءات اتخ ذ الهرارات ال .1

 .وألم لى والإيارية لم  ريع الص  وق

 لمل الص  وق.  إبلاغ ا وقة لن أي ح ث أو اطور جوتري د  يؤثِّر  .2

ال لادة  الالتزام بجموع الأنظمة واللوالهي والت لوم ت الس رية   المملكة ذات .,23

 ب مل الص  وق.

اطبوق برن مج مرادبة المط بهة والالتزام لكل ص  وق استثم ر ي يرهد وأن  .3

 يزوي ا وقة ب ت لهج التطبوق ل   طلبه .
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وضع السو س ت والإجراءات لرص  المخ طر التي اؤثر   استثم رات  .4

الص  وقد وضم ن سرلة الت  مل م ه د لل  أن اتضمن الك السو س ت 

 ل.لأدوم المخ طر ب كل س وي لل  اوءات الهو م ب ملوة اهوالإجرا

يجب لل  م ير الص  وق الت  ون مع جموع الأشخ ص الم  وين بأياء مه م  .,54

للص  وق بم    ذلك أمين الحفظ والمراجع الخ رجيد وازوي تم بجموع م  

 .يلزم لأياء واجب اهم ومه مهم وفهً   ذه اللالهحة

اهوومً  لأياء وجوي  الخ م ت المه مة من إل اي اهرير س وي يتضمن  .6

بمن   ذلك أمين  –الأطراف الم  وة بته يم الخ م ت الجوترية للص  وق 

د ويجب أن يه م م ير –الحفظ والمطور وم ير الأملاك حسبم  ي طبق 

 الص  وق التهرير الم  ر إلوى   تذه الفهر  إلى مجلس إيار  الص  وق.

هق مصلحة م لكي الوح ات وفهً  ل روط إيار  أصول الص  وق بم  يح .,75

  .الص  وقوأحك م 

  لمصلحة الص  وق. اُبَرم التأك  من نظ موة وسلامة ال هوي التي .,86

أحك م تذه اللالهحةد سواء أأيى بلتزام لايُ ّ  م ير الص  وق مسؤولًا لن ا .8

مسؤولو اى وواجب اى ب كل مب شر أم كلف به  جهة خ رجوة بموجب 

م ير الص  وق  . ويُ ّ الأشخ ص المرخص  مأحك م تذه اللالهحة ولالهحة 

احتو لى لن  ال  جمة لن خس لهر الص  وق مسؤولًا تج ه م لكي الوح ات

 .المت م  اصرفى أو اهصيرهإتم لى أو سوء أو 

( من تذه 11  وري   الملحق ردم )بمتزام ليجب لل  م ير الص  وق الا .9

 اللالهحة ل   الته م بطلب ت الموافهة أو الإش  رات للهوقة. 

  .يجب لل  م ير الص  وق التهو  ب ل روط والأحك م الخ صة ب لص  وق .10

لن إيار  الص  وقد وحفظ أصولى وخ م ت إياراى   مسؤولًاي   م ير الص  وق  ج(

 ويظل مسؤولًا ل   ا وين ا بع أو أي طرف آخر للهو م بتلك الألم ل.

م ير الص  وق المسؤولوة الم لوة لن خس لهر الص  وق ال  تجة لن الأخط ء  يتحمل ي(

 التي تحصل بسبب إتم لى أو سوء سلوكى المت م .
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  التكلوف من دبل م ير الص  وق الإفص ح :ال  شر الت س ة الم ي  

أو أي من ا ب وى ب ل مل م يراً  أو أكثر ث لثاكلوف طرف  الص  وقيجوز لم ير  أ(

للص  وق من الب طن لأي ص  وق استثم ر له ري ي يره م ير الص  وق. وي فع 

 من مواريه الخ صة. م ير الص  وق أا  ب ومص ريف أي م ير للص  وق من الب طن

ب ستث  ء الح لات الواري    الفهر  )ج( من تذه الم ي د يجب أن يكون م ير  ب(

)أ( من تذه الم ي  شخصً  مرخص  لى     للفهر الص  وق من الب طن المكلف وفهً  

  مم رسة ن  ط إيار  الاستثم رات وا غول الص  ييقد ويجب أن يكلف بموجب 

 له  مكتوب.

 طن خ رج المملكة لإيار  استثم رات الص  وق يجوز اكلوف م ير ص  وق من الب ج(

الخ رجوة لل  أن يكون مؤسسً  ومرخصً  لى وخ ض ً  لإشراف جهة رد بوة وفق 

م  يير ومتطلب ت ا ظوموة مم ثلة لل  الأدل لتلك التي اطبهه  ا وقةد ويجب أن 

 يكلَّف بموجب له  مكتوب.

ت الم  يير والمتطلب ت الت ظوموة للهوقة وفهً  لته يرت  المحض اهووم م  إذا ك ن ي(

المطبهة لل  م ير الص  وق من الب طن المكلف الذي ي مل خ رج المملكة مم ثلة 

 لل  الأدل لتلك التي اطبهه  ا وقة.

 ب ل مل موزلً يجوز لم ير الص  وق اكلوف طرف ث لث أو أكثر أو أي من ا ب وى  تا(

لوح ات أي ص  وق استثم ر له ري ي يره م ير الص  وق. وي فع م ير الص  وق 

 أا  ب ومص ريف الموزع من مواريه الخ صة.

من إح ى  يجب أن يكون الموزع المكلف   المملكة وفه ً للفهر  )تا( من تذه الم ي  و(

  الفق ت الت لوة:

 لى   مم رسة ن  ط الت  مل بصفة وكول. ً مرخص ً شخص .1

 لى   مم رسة ن  ط اه يم الم ور . ً مرخص ً شخص .2

 ب كً  محلوً .   .3

بموجب له   الم  ر إلوى   الفهر  )تا( من تذه الم ي  يجب أن يكون التكلوف ز(

أن يتضمن الضوابط  فوجب محلوً د ب كً ح ل ك ن الموزع المكلف  و  دمكتوب

 الآاوة بح  أين :

المطروحة طرحً  ل مً  من خلال المودع أن اوزَّع وح ات ص  ييق الاستثم ر  .1

 الإلكتروني للموزع فهط.
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أن يتوي المودع الإلكتروني للموزع المكلف إمك نوة ا بقة واودوع المست  ات  .2

 اللازمة وم ه  م  يلي:

 ااف دوة فتي الحس ب الاستثم ري الخ صة بم ير الص  وق. (أ)

  م.نموذج "م رفة ال مول" الواري   لالهحة الأشخ ص المرخص  (ب)

نموذج الاشتراك الخ ص ب لص  وقد وال روط والأحك م الخ صة   (ج)

 ب لص  وق الذي يرغب   الاشتراك فوى.

من تذه الم ي د ي   م ير تا(   ح ل اكلوف م ير الص  وق الموزع بموجب الفهر  ) ح(

الص  وق مسؤولًا لن الالتزام ب ل ظ م ولوالهحى الت فوذية ونظ م مك فحة غسل 

الالتم ي لل  الموزع المكلف   اتخ ذ ا ابير ولالهحتى الت فوذيةد ويجوز لى الأموال 

الواري    نظ م مك فحة ال   ية الواجبة تج ه ال مول وفهً  للأحك م ذات ال لادة 

 غسل الأموال ولالهحتى الت فوذية.

يجوز لم ير الص  وق اكلوف طرف ث لث أو أكثر للهو م ب ملو ت الص  وق بم     ط(

 ذلك الخ م ت الإيارية للص  وق. 

ب ستث  ء الح لات الواري    الفهر  )ك( من تذه الم ي د يجب أن يكون الطرف  ي(

( من تذه الم ي  شخصً  مرخصً  لى بمم رسة ن  ط طالث لث المكلف وفه  للفهر  )

  الحفظد ويجب أن يكلف بموجب له  مكتوب.

فوم  خ رج المملكة اكلوف طرف ث لث أو أكثر للهو م ب ملو ت الص  وق يجوز  ك(

لل  أن يكون مؤسس ً ومرخص ً لى وخ ض ً   يت لق ب ستثم رات الص  وق الخ رجوة.

لإشراف جهة رد بوة وفق م  يير ومتطلب ت ا ظوموة مم ثلة لل  الأدل لتلك التي 

 اطبهه  ا وقةد ويجب أن يكلّف بموجب له  مكتوب.

وم م  إذا ك نت الم  يير والمتطلب ت الت ظوموة واه المحضللهوقة وفهً  لته يرت   ل(

الذي ي مل خ رج  الطرف الث لث المكلف ب لهو م ب ملو ت الص  وقالمطبهة لل  

 المملكة مم ثلة لل  الأدل لتلك التي اطبهه  ا وقة.

 

 : لزل م ير الص  وق واستب الىالح يية ل ر الم ي  

فوم  يت لق بص  وق استثم ر له ري مح ي واتخ ذ أي  الص  وقللهوقة لزل م ير  أ(

إجراء اراه م  سبً  لت وين م ير ص  وق ب يل لذلك الص  وق أو اتخ ذ أي ا بير آخر 

 اراه م  سبً د وذلك   ح ل ودوع أي من الح لات الآاوة:
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 الاستثم رات وا غول الص  ييق إيار ن  ط اودف م ير الص  وق لن مم رسة  .1

 الأشخ ص المرخص  م يون إش  ر ا وقة بذلك بموجب لالهحة 

الاستثم رات وا غول  إيار ن  ط إلغ ء ارخوص م ير الص  وق   مم رسة  .2

 أو سحبى أو ا لوهى من دبل ا وقة.الص  ييق 

ن  ط اه يم طلب إلى ا وقة من م ير الص  وق لإلغ ء ارخوصى   مم رسة  .3

 .الاستثم رات وا غول الص  ييق إيار 

 -ب كل اراه ا وقة جوتريً -إذا رأت ا وقة أن م ير الص  وق د  أخل  .4

  ل ظ م أو لوالهحى الت فوذية.بتزام لب لا

أو لجزه أو  ال ه ري الذي ي ير أصول ص  وق الاستثم رم ير المحفظة  وف   .5

استه لتى مع ل م وجوي شخص آخر مسجل ل ى م ير الص  وق د ير لل  

 إيار  أصول ص  وق الاستثم ر أو أصول الص  ييق التي ي يرت  م ير المحفظة.

ص ور درار خ ص من م لكي وح ات الص  وق المغلق يطلبون فوى من ا وقة  .6

 لزل م ير الص  وق.

 أنه  ذات أتموة جوترية. -لل  أسس م هولة ب  ءً -أي ح لة أخرى ارى ا وقة  .7

يجب لل  م ير الص  وق إش  ر ا وقة بأي من الح لات الواري ذكرت    الفهر   ب(

 ح وثه .ا ريلم ( من الفهر  )أ( من تذه الم ي  خلال يومين من 5الفرلوة )

( 1)الفرلوة ل   لزل م ير الص  وق وفهً  للح لات الم صوص للوه    الفهرات  ج(

ا وقة م ير اوجّى ( من الفهر  )أ( من تذه الم ي د 7( و)5( و)4( و)3( و)2و)

( يومً  من ا ريلم ص ور درار 15الص  وق لل لو  لاجتم ع م لكي الوح ات خلال )

د من خلال درار ص  وق وذلك لت وين أمين الحفظ أو جهة أخرى؛ ا وقة ب ل زل

تح ي  الم   المح ي  للبحث ب يل ووالتف وض مع م ير ص  وق د للبحث ل يي

 .والتف وض

( من 6ل   لزل م ير الص  وق وفهً  للح لة الم صوص للوه    الفهر  الفرلوة ) ي(

درار ص  وق ل يي   نفس الاجتم ع استص ار وى الفهر  )أ( من تذه الم ي د يجب لل

لت وين وذلك ؛ الذي تم فوى اصويت م لكي الوح ات لل  طلب لزل م ير الص  وق

د للبحث والتف وض مع م ير ص  وق ب يل وتح ي  الم   أمين الحفظ أو جهة أخرى

 .المح ي  للبحث والتف وض
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( من تذه الم ي د ي( و)جل   تحهق أي من الح لتين الم صوص للوه    الفهراين ) تا(

ع م لكي الوح ات خلال  لهج اجتم   ر ا وقة ب تيجب لل  م ير الص  وق أن يُ

  ان ه يه. ا ريلم منيومين 

 ةالجهة المخولة الم وّ أمين الحفظ أو ازوي  الت  ون ويجب لل  م ير الص  وق  و(

بأي مست  ات اطلب م ى لغرض ا وين م ير ص  وق ب يل وذلك  لبحث والتف وضب 

( أي م من ا ريلم الطلبد ويجب لل  كلا الطرفين الحف ظ لل  سرية 10خلال )

 الم لوم ت.

يجب لل  م ير الص  وق ل   موافهة م ير الص  وق الب يل لل  إيار  الص  وق  ز(

موافهة م ير الص  وق الب يل الخطوة للهوقة يرسل الص  وق إلوىد أن إيار  وتحويل 

 .اسلمه  فور

إذا م رست ا وقة أيً  من صلاحو اه  وفهً  للفهر  )أ( من تذه الم ي د فوت ين لل   ح(

 ون ب كل ك مل من أجل المس ل   لل  اسهول ال هل السلس م ير الص  وق الت 

( يومً  الأولى من ا وين 60للمسؤولو ت إلى م ير الص  وق الب يل وذلك خلال الا )

م ير الص  وق الب يل. ويجب لل  م ير الص  وق الم زول أن ي هلد حوثم  ك ن 

الص  وق الب يل جموع ذلك ضروري ً وم  سب ً ووفه ً لته ير ا وقة المحضد إلى م ير 

 .ال هوي المرابطة بص  وق الاستثم ر ذي ال لادة

خلال  م ير ص  وق ب يلي وَّن لم  إنيحق لم لكي الوح ات طلب اصفوة الص  وق  ط(

 الم   المح ي  للبحث والتف وض الم  ر إلوه    الفهر  )ج( من تذه الم ي .

 

 ل ر : الهوالهم الم لوةالث نوة الم ي  

يجب أن اَُ ّ  الهوالهم الم لوة للص  وق ب للغة ال ربوةد وب كل نصف س وي لل   أ(

وفهً  لم  يير المح سبة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين  الأدلد وافحص

اله نونويند ويجوز إل اي نسلم إض فوة بلغ ت أخرىد و  ح ل وجوي أي ا  رض بين 

 الك ال سلمد يؤخذ ب ل ص ال ربي.

يجب مراج ة الهوالهم الم لوة الس وية للص  وق وفهً  لم  يير المح سبة الص ير  لن  ب(

من  - مراجع الحس ب ت يجب لل كذلك ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونويند 

ى من وليه َّم إوب  ء لل  م   دللص  وق مراج تى للهوالهم الم لوة الس وية خلال
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أن يُضمّن   اهريره م  د  يتبين لى من مخ لف ت لأحك م لالهحة ص  ييق  -م لوم ت

 .الاستثم ر أو شروط وأحك م الص  وق

 

 : اض رب المص لح والإفص ح ل ه ل ر الث لثة الم ي  

أو أي من ا ب وى التصرف كأصول لحس بى الخ ص ل    لا يجوز لم ير الص  وق أ( 

 الت  مل مع الص  ييق التي ي يرت .

بم  وري   الفهر  )أ( من تذه الم ي د يُ   أي ا  مل للص  وق مع  الإخلالمع ل م  ب(

 :لل  م ير الص  وق الالتزام ب لآايو دأي طرف ذي للادة اض ربً    المص لح

 الإفص ح لن أي اض رب   المص لح  لس إيار  الص  وق. .1

واه ريره الإفص ح لن أي اض رب مص لح   شروط الص  وق وأحك مى  .2

 ال ورية.

الإفص ح فوراً   مود ى الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوق لن أي اض رب  .3

 .الص  وق   المص لح د  ي  أ أث  ء لمل

 

 : متطلب ت المراج ةل ر الراب ة  الم ي 

ق للهو م ب ملوة دبل اأسوس الص  و مراجع حس ب ت ا وين الص  وقلل  م ير  أ(

مسجلًا ل ى ا وقة وفهً   للص  وق مراجع الحس ب ت يكون. ويجب أن المراج ة

مستهلًا لن و لهوال  اسجول مراج ي حس ب ت الم  آت الخ ض ة لإشراف ا وقة

 م ير الص  وق وفهً  لم و ر الاستهلالوة المح ي   نظ م المح سبين اله نونوين.

( أشهر دبل نه ية س تى الم لوةد 9الص  وق م   ازي  لل  ) اأسوسإذا مض  لل   ب(

 فوجب   تذه الح لة الهو م ب ملوة المراج ة ب ه ية ال  م الأول. 

( أشهر أو أدل دبل نه ية س تى الم لوةد 9م   ) الص  وقإذا مض  لل  اأسوس  ج(

 التي الوه . فوجوز   تذه الح لة الهو م ب ملوة المراج ة   نه ية الس ة الم لوة

 مراجع حس ب تيجب الحصول لل  موافهة مجلس إيار  الص  وق لل  ا وين أي  ي(

 ب يل أو اغويره.

أو أن يوجى  مراجع الحس ب تيجب لل  مجلس إيار  الص  وق أن يرفض ا وين  تا(

 الم يند   أي من الح لات الآاوة: مراجع الحس ب تم ير الص  وق بتغوير 
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ات لق  لمراجع الحس ب ت ومهمة حول سوء السلوك المهني وجوي ايل ءات د لهمة .1

 بتأيية مه مى.

 .مستهلًا للص  وق مراجع الحس ب تإذا لم ي    .2

لا يملك المؤتلات والخبرات  مراجع الحس ب تإذا درر مجلس إيار  الص  وق أن  .3

 الك فوة لتأيية مه م المراج ة ب كل مُرض.

 الم وَّن. مراجع الحس ب تإذا طلبت ا وقة وفهً  لته يرت  المحض اغوير  .4

 بموافهة مجلس إيار  الص  وق. مراجع الحس ب تيح ي م ير الص  وق أا  ب  و(

 

 مه بل الخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار : ل ر الخ مسة  الم ي 

الص  وق لن أي مه بل  وأحك م شروط   الإفص حيجب لل  م ير الص  وق  أ( 

 أو اته ضه  جه ت أخرى.د أو أا  ب يته ض ت  دأو لمولات دخ م ت

الص  وق جموع الرسوم والأا  ب ومه بل الخ م ت وأحك م يجب أن اُح ي شروط  ب(

 أصول الص  وق.أم ك نت مستحهة لل  م لكي الوح ات أسواء 

ح  ألل  لأي مه بل خ م ت أو لمولات أو أا  ب يفرضه  م ير  للهوقة فرض ج(

 الص  وق.

 

 : اجتم ل ت م لكي الوح اتل ر الس يسة  الم ي 

أن  لل د يجوز لم ير الص  وق ال لو  ل ه  اجتم ع لم لكي الوح ات بمب ير  م ى أ(

 م جب أحكبمو وواجب اى لا يت  رض موضوع ال لو  مع مسؤولو ت م ير الص  وق

 . تذه اللالهحة

( أي م من 10يجب لل  م ير الص  وق ال لو  لاجتم ع م لكي الوح ات خلال ) ب(

 اسلم طلب كت بي من أمين الحفظ.

( أي م من 10يجب لل  م ير الص  وق ال لو  لاجتم ع م لكي الوح ات خلال ) ج(

اسلم طلب كت بي من م لك أو أكثر من م لكي الوح ات الذين يملكون 

( لل  الأدل من دومة وح ات الص  وقد ويجب لل  %25أو م فريين )مجتم ين 

 م ير الص  وق ال ص لل  ذلك   شروط وأحك م الص  وق.

اكون ال لو  لاجتم ع م لكي الوح ات ب لإللان لن ذلك   المودع الإلكتروني  ي(

د وأي مودع آخر مت ح للجمهور بحسب الضوابط التي تح يت  ا وقةلم ير الص  وق 
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( أي م 10وبإرس ل إش  ر كت بي إلى جموع م لكي الوح ات وأمين الحفظ دبل )

( يوم ً دبل الاجتم ع. ويجب أن يح ي 21لل  الأدل من الاجتم ع وبم   لا ازي  لل  )

وج ول الألم ل الخ ص بى  الإللان والإش  ر ا ريلم الاجتم ع ومك نى وودتى

 إرس ل نسخة م ى إلى ا وقة. والهرارات المهترحةد ويجب لل  م ير الص  وق

م ير الص  وق ل   إل اي ج ول ألم ل اجتم ع م لكي الوح ات أن لل  يجب  تا(

يأخذ   الالتب ر الموضول ت التي يرغب م لكي الوح ات   إيراجه د ويحق 

( لل  الأدل من دومة وح ات الص  وق %10لم لكي الوح ات الذين يملكون )

ن لا أشريطة  لم ل اجتم ع م لكي الوح اتدأإض فة موضوع أو أكثر إلى ج ول 

يت اخل الموضوع المهترح مع مسؤولو ت م ير الص  وق وواجب اى بموجب أحك م 

 .تذه اللالهحة

يجوز لم ير الص  وق ا  يل ج ول ألم ل اجتم ع م لكي الوح ات خلال فتر   و(

من تذه الم ي د لل  أن ي لن ذلك   مود ى الإللان الم  ر إلوه    الفهر  )ي( 

أو يُ  ر  – ً ك ن الص  وق م رجإن  -الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوق 

( دبل ل ر  أي م لل  الأدل من 1بذلك جموع م لكي الوح ات وأمين الحفظد 

 ( يومً  دبل الاجتم ع. 21)لل  ( وبم   لا ازي  2الاجتم ع؛ 

  ح ل موافهة م لكي الوح ات لل  أي من الهرارات المهترحة   اجتم ع م لكي  ز(

الوح اتد واستلزم ذلك ا  يل شروط وأحك م الص  وقد ف ل  م ير الص  وق 

 حك م وفهً  للهرار الموافق للوى.   الأ روط وتذه الالهو م بت  يل 

ي من م لكي لا يكون اجتم ع م لكي الوح ات صحوحً  إلا إذا حضره ل  ح(

( لل  الأدل من دومة وح ات الص  وق م  لم %25الوح ات يملكون مجتم ين )

 تح ي شروط وأحك م الص  وق نسبة ألل .

( من تذه الم ي د فوجب لل  م ير حإذا لم يُستوفَ ال ص ب الموضي   الفهر  ) ط(

مودع  أيوالص  وق ال لو  لاجتم ع ث نٍ ب لإللان لن ذلك   مود ى الإلكتروني 

وبإرس ل إش  ر كت بي  آخر مت ح للجمهور بحسب الضوابط التي تح يت  ا وقةد

إلى جموع م لكي الوح ات وأمين الحفظ دبل مول  الاجتم ع الث ني بم   لا اهل 

الاجتم ع الث ني صحوحً  أيً  ك نت نسبة الوح ات الممثلة    ( أي م. وي  5لن )

 الاجتم ع.

 ا وين وكول لى لتمثولى   اجتم ع م لكي الوح ات.يجوز لكل م لك وح ات  ي(
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يجوز لكل م لك وح ات الإيلاء بصوت واح    اجتم ع م لكي الوح ات لن  ك(

 كل وح   يمتلكه  ودت الاجتم ع.

لا يجوز لكب ر م لكي الوح ات التصويت   اجتم ع م لكي الوح ات لل  الهرار  ل(

 ا وي ملكوته  أو م ف ته  إلوهم. الذي يت لق ب لاستحواذ لل  أصول له رية

يجوز له  اجتم ل ت م لكي الوح ات والم  ركة   م اولااه  والتصويت لل   م(

 درارااه  بواسطة وس لهل الته وة الح يثة وفهً  للضوابط التي اض ه  ا وقة.

يكون الهرار ن فذاً بموافهة م لكي الوح ات الذين تمثل نسبة ملكوتهم أكثر  ن(

( من مجموع الوح ات الح ضر ملاكه    اجتم ع م لكي الوح ات %50من )

 ك ن حضورتم شخصوً  أم وك لة أم بواسطة وس لهل الته وة الح يثة.أسواء 

ش  ر الكت بي إلى ل الإت اول من متطلب إرس يستث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري الم س(

 )و( من تذه الم ي .و )ي(  اينجموع م لكي الوح ات الواري   الفهر

 

 الث لث: الإفص حالفصل 

 ل ر : الإفص ح الس ب ة الم ي 

يجب لل  م ير الص  وق اوفير م لوم ت ك فوة لن أت اف الاستثم ر   الص  وق  أ(

 درارتمد وأي م لومة أخرى تمكِّن م لكي الوح ات من اتخ ذ ومخ طرهوشروطى 

تحتوي المواي الت ريفوة للص  وق لل  أي م لومة خ طقة أن لا الاستثم ريد ويجب 

 أو مضللة.

يجب لل  م ير الص  وق أن يفصي لن جموع مصروف ت اأسوس ص  وق الاستثم ر  ب(

 .ال ه ري وطرح وح ااى   ح ل تحموله  لل  الص  وق

اه يم نسخة مح َّثة من شروط وأحك م الص  وق إلى يجب لل  م ير الص  وق  ج(

( أي م من ا ريلم إجراء أي اغوير للوه د وكذلك إلى أمين الحفظ 10ا وقة خلال )

مود ى   فور تح يثه . ويجب للوى ن ر نسخة من شروط وأحك م الص  وق 

الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوقد ويجب للوى كذلك الإللان لن ال سخة 

مود ى الإلكتروني والمودع الإلكتروني   المح ثة من شروط وأحك م الص  وق 

( أي م من ا ريلم إجراء أي تح يث للوه  بم    ذلك 10للسوقد وذلك خلال )

 التح يث الس وي لأياء الص  وق. 
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 إلى م لكي الوح ات اه يم الته رير م ة ل ر : الم ي  الث 

 دنصف س وي من الس ة الم لوةبو نً   أن ي  ر ال ه ري يجب لل  م ير الص  وق (أ

د ربع س وي من الس ة الم لوةلل  م ير الص  وق ال ه ري المت اول أن ي  ر بو نً  و

م   لا اتج وز  خلالد )حوثم  ي طبق( ( من تذه اللالهحة5وفه ً لمتطلب ت الملحق ردم )

أي مودع آخر مت ح للجمهور وفق   مود ى الإلكتروني ووذلك د ( يومً 01)

 . الضوابط التي تح يت  ا وقة

أي يجب لل  م ير الص  وق إل اي اه رير س وية ون رت    مود ى الإلكتروني و (ب

 وفهً  لمتطلب ت الملحق مودع آخر مت ح للجمهور وفق الضوابط التي تح يت  ا وقة

 ( من تذه اللالهحة.4ردم )

يجب لل  م ير الص  وق إا حة الته رير الم لوة الأولوة للجمهور ب   فحصه  وفهً   (ج

لم  يير المح سبة والمراج ة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونويند يون 

( يومً  من نه ية فتر  التهريرد وذلك   30أي مه بلد خلال م   لا اتج وز )

و  المودع الالكتروني  دالأم كن وب لوس لهل المح ي    شروط وأحك م الص  وق

 مت ح للجمهور حسب الضوابط التي تح يت  ا وقة.آخر وأي مودع  دلم ير الص  وق

الته رير الم لوة الس وية  الته رير الس وية )بم    ذلك يجب لل  م ير الص  وق إا حة (ي

المراج ة وفهً  لم  يير المح سبة والمراج ة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين 

( أشهر من نه ية فتر  التهريرد 3يون أي مه بلد خلال م   لا اتج وز ) (اله نونوين

و  المودع  دوذلك   الأم كن وب لوس لهل المح ي    شروط وأحك م الص  وق

سب الضوابط التي بحخر مت ح للجمهور آوأي مودع  دتروني لم ير الص  وقالالك

 تح يت  ا وقة. 

 

 غير الأس سوة: التغويرات الأس سوة والتغويرات الرابعالفصل 

 

 : موافهة ا وقة وم لكي الوح ات لل  التغويرات الأس سوةل ر الت س ة الم ي  

م لكي الوح ات   الص  وق يجب لل  م ير الص  وق الحصول لل  موافهة  (أ

 الم ني لل  التغوير الأس سي المهترح من خلال درار ص  وق ل يي.
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ب   الحصول لل  موافهة م لكي الوح ات وفه ً للفهر  -يجب لل  م ير الص  وق  (ب

سي المهترح الحصول لل  موافهة ا وقة لل  التغوير الأس  -)أ( من تذه الم ي 

 .للص  وق

 ير الأس سي" أي من الح لات الآاوة:يُهص  بمصطلي "التغو (ج

 .طبو تى أو فقتى التغوير المهم   أت اف الص  وق أو .1

أو  التغوير الذي د  يكون لى اأثير سلبي وجوتري لل  م لكي الوح ات .2

 .فوم  يت لق ب لص  وق المغلق لل  حهودهم

 خ طر للص  وق.الميرجة التغوير الذي يكون لى اأثير    .3

 لم ير الص  وق من م صب م ير الص  وق.الانسح ب الطولي  .4

يؤيي   الم ت ي إلى أن ي و  م لكي الوح ات ال ظر   م  ركتهم أي اغوير  .5

 المغلق.  الص  وق 

التغوير الذي يزي  ب كل جوتري إجم لي الم فول ت التي اس ي من أصول  .6

 الص  وق المغلق.

 المغلق. تغوير   ا ريلم استحه ق أو إنه ء الص  وقال .7

نه ية زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق المغلق من خلال دبول مس تم ت  .8

 أو لو وة أو كلوهم .

 أي ح لات أخرى اهررت  ا وقة من حين لآخر وابلغ به  م ير الص  وق. .9

يجب لل  م ير الص  وق إش  ر م لكي الوح ات والإفص ح لن اف صول التغويرات  (ي

مودع آخر مت ح للجمهور بحسب الضوابط وأي الأس سوة   مود ى الإلكتروني 

 ( أي م من سري ن التغوير.10) دبل التي تح يت  ا وقة

يجب بو ن اف صول التغويرات الأس سوة   اه رير الص  وق التي ي ّ ت  م ير  تا(

  ( من تذه اللالهحة.18الص  وق وفهً  للم ي  )

ال ه ري المت اول من متطلب إش  ر م لكي الوح ات  الاستثم ريستث   ص  وق  و(

 .الواري   الفهر  )ي( من تذه الم ي 
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 غير أس سوة: إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات بأي اغويرات ال  رونالم ي  

والإفص ح   المودع وم لكي الوح ات إش  ر ا وقة يجب لل  م ير الص  وق  (أ

آخر مت ح للجمهور بحسب الضوابط التي أي مودع والإلكتروني لم ير الص  وق 

( 10  الص  وق الذي ي يره دبل ) غير أس سوةأي اغويرات لن  دتح يت  ا وقة

ويحق لم لكي الوح ات استرياي وح ااهم دبل سري ن سري ن التغويرد ا ريلم أي م من 

 رسوم استرياي )إن وُج ت(.يون فرض أي  غير الأس سي التغوير

الص  وق الحصول لل  موافهة مجلس إيار  الص  وق دبل إجراء يجب لل  م ير  (ب

 .غير أس سيأي اغوير 

" أي اغوير لا يهع ضمن غير الأس سي لأغراض تذه اللالهحةد يُهص  با"التغوير (ج

 ( من تذه اللالهحة.19الم ي  )التغويرات الم  ر إلوه    الفهر  )ج( 

  اه رير الص  وق التي ي ّ ت  م ير  س سوةالأغير يجب بو ن اف صول التغويرات  (ي

  اللالهحة. ( من تذه 18الص  وق وفهً  للم ي  )

 

 وحفظ أصولى ودوال  ا غولىمتطلب ت أصول الص  وق  :الخ مس الث لث الفصل

 

 : متطلب ت أصول الص  وق  ال  رونالح يية وال  شر  الم ي 

 التأك  من الآاي: الآاوة:ال روط الص  وق  لل  م ير أن اتوافر   أصوليجب 

س رية شرلوة أن اكون جموع له رات الص  وق مملوكة بموجب صكوك  أ(

 .بموجب إف ي  من الجهة التي أص راه  ,د ث بتة سلامته المف ول

موافهً  لل  تخطوطه  أو  الاستثم ر الم روعأن اكون له رات الص  وق محل  ب(

د و  ح لة الأصول المختصة الجهة البل يةالأم نة أو ب  لهه  بإف ي  رسموة من 

 .اه يم م  يفو  بج تزيته  للاستخ ام ال ظ مي  خلد فوجبال ه رية الم ر  لل

 اهرير المثمن لل ه ر. اه يم ج(

 صك ملكوة ال ه ر وفهً  لأي من الآاي: اسجول ي(

 ب سم م ير الص  وق أو شركة ا ب ة لى. .1

 .مع التهموش لل  الصك آخرب سم طرف  .2

وذلك   ح لة  وسلامته  التأك  من ل الة لهوي الإيج ر م ير الص  وق لل  ج(

 .الأصول ال ه رية الم ر  لل خل
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يجب أن اكون جموع لهوي الإيج ر المبرمة موثهة نظ مً  بم  يضمن حفظ حهوق  ي(

 جموع الأطراف.   

ا وقة الس ويية ين لل  زم لة ح صلمهومين م تم ين  اهووم لل ه ر من  ريراه اه يم تا(

أي مودع  أو مود ى الإلكترونيلل  أث  ء فتر  الطرح د ون رت  للمهومين الم تم ين

لا اكون م   لل  أن د سب الضوابط التي تح يت  ا وقةبحخر مت ح للجمهور آ

و  ح ل وجوي أكثر من  .التهووم د  تج وزت ثلاثة أشهر ل   ا ريلم ب اية الطرح

المهومين  يجب لل  م ير الص  وق ن ر جموع اه ريرد مهومين اث ين م تم ين

 .الم تم ين

 

  وق والوث لهق المت لهة بىحفظ أصول الص : وال  رونالث نوة الم ي  

مرخص لى بخ م ت الحفظ, ويجوز لم ير يتولى حفظ أصول الص  وق أمين حفظ  أ(

الص  وق الهو م بمهم ت أمين حفظ أصول الص  وق إذا ك ن مرخص ً لى بخ م ت 

واح  أو أكثر   المملكة بموجب له  مكتوبد لل  أن يكون الحفظد 

ويجب حفظ جموع المست  ات  .الحفظ مم رسة ن  ط  شخصً  مرخصً  لى 

 :ا مل لل  سبول المث ل المست  ات والوث لهق الآاوة والوث لهق المت لهة ب لص  وق التي

 صك ال ه ر. -أ

 درارات الاستثم ر. -ب

 جموع ال هوي الجوترية المت لهة ب مل الص  وق. -ج

 مح ضر اجتم ل ت مجلس إيار  الص  وق. -ي

 اه رير التثمين. -تا

يجوز لأمين الحفظ اكلوف طرف ث لث أو أكثر أو أي من ا ب وى ب ل مل أمو ً   ب(

الب طن لأي ص  وق استثم ر له ري مت اول يتولى حفظ أصولى لل  للحفظ من 

أن يكون ذلك بموجب له  مكتوب. وي فع أمين الحفظ أا  ب ومص ريف أي 

أمين حفظ من الب طن من مواريه الخ صة. ويجب أن يكون أمين الحفظ من 

 الحفظ.  ن  ط   مم رسة  شخصً  مرخصً  لى الب طن المكلف

وري   الفهر  )ب( من تذه الم ي د يجوز اكلوف أمين حفظ من الب طن مم  استث  ءً  ج(

خ رج المملكة لحفظ استثم رات الص  وق الخ رجوة لل  أن يكون مؤسسً  
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ومرخصً  لى وخ ض ً  لإشراف جهة رد بوة وفق م  يير ومتطلب ت ا ظوموة مم ثلة 

 وب.  لل  الأدل لتلك التي اطبهه  ا وقةد وأن يكلف بموجب له  مكت

من تذه الم ي   أو الفهر  )ب( أمين الحفظ الم ين وفهً  للفهر  )أ( لا يكون يجب أن ي(

 م يراً للص  وق ذي ال لادة أو م يراً للص  وق ذي ال لادة من الب طند أو ا ب ً 

 . أو لم ير الص  وق من الب طنلم ير الص  وق 

لن أصولى ولن أصول كل ص  وق استثم ري أصول  لحفظ فصلأمين ا يجب لل  تا(

يجب أن تح َّي الك الأصول ب كل مستهل من خلال اسجول لملالهى الآخريند و

الأوراق الم لوة والأصول الأخرى لكل ص  وق استثم ر ب سم أمين الحفظ لص لح 

  ال رك ت غير لكوة المو ذلك الص  وقد واسجل الأصول ال ه رية للص  وق

لأمين ب لك مل  مملوكةب سم شركة   مركز الإي اع غير المويلة الم رجة و

 . الحفظ

يتخذ ص  وق الاستثم ر  ك نإذا ( من تذه الم ي د هاستث  ء من أحك م الفهر  ) و(

فوجب لل  أمين الحفظ فصل أصول كل  دشكل الم  أ  ذات الأغراض الخ صة

ص  وق استثم ر لن أصولى ولن أصول لملالهى الآخريند ويجب أن تح َّي الك 

والأصول الأخرى ب سم  الأصول ب كل مستهل من خلال اسجول الأوراق الم لوة

د وأن يحتفظ بجموع السجلات الضرورية وغيرت  ذات الأغراض الخ صة الم  أ 

 ي  اأيية التزام اى الت  د ية.من المست  ات التي اؤ

حفظ جموع المست  ات والوث لهق المت لهة ب لص  وق التي  لل  أمين الحفظ يجب ز(

 ا مل لل  سبول المث ل المست  ات والوث لهق الآاوة:

 صك ال ه ر. -أ

 درارات الاستثم ر. -ب

 جموع ال هوي الجوترية المت لهة ب مل الص  وق. -ج

 الص  وق.مح ضر اجتم ل ت مجلس إيار   -ي

 .هومين الم تم ينالم اه رير -تا

لص لح وحم يته  حفظ أصول الص  وق ال ه ري مسؤولًا لن أمين الحفظ يَُ ّ   ح(

 .  تذا ال أن من خلال سو سة يض ه  م ير الص  وق ؛الوح ات م لكي
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 : فصل أصول الص  وقوال  رونالث لثة  الث نوة ل رالم ي  

 ىفتي حس ب م فصل ل ى ب ك محلي ب سمأمين الحفظ  م ير الص  وق يجب لل  أ(

لإي اع  وذلك داستثم ر له ري ي مل أمين حفظ لى يهوم بتأسوسى كل ص  وقل

جموع المب لغ الخ صة ب لص  وق التي يتم استخ امه    اغطوة نفه اى الرأس م لوة, 

ومص ريف الت غول وخ م ت إيار  الص  وق, وذلك وفهً  ل روط الص  وق 

ويكون الحس ب لص لح ص  وق الاستثم ر ذي  وأحك مى وأحك م تذه اللالهحة

 .ال لادة

الاستثم ر الذي  إذا ك ن ص  وقتذه الم ي د من أحك م الفهر  )أ( من  استث  ء ب(

فتي حس ب  فوجب لل  أمين الحفظ دشكل الم  أ  ذات الأغراض الخ صةيتخذ 

 .ذات الأغراض الخ صة الم  أ  م فصل ل ى ب ك محلي ب سم

ال ه ية ال  له   لص  وق الاستثم ر جموع المب لغ  إي اعالحفظ  أمينيجب لل   ج(

)حسبم   من تذه الم ي  أو الفهر  )ب( الم  ر إلوى   الفهر  )أ(ال ه ري   الحس ب 

د ويجب للوى أن يخصم من ذلك الحس ب المب لغ المستخ مة لتمويل ي طبق(

تذه  لأحك موفهً   ص  وق الاستثم ر ولملو اىإيار   ومص ريف الاستثم رات

م ير وال سخة المح ثة من شروط وأحك م الص  وق التي اله ت  من اللالهحة 

 .الص  وقد وال ه  الذي لين بموجبى أمين حفظ من دبل م ير الص  وق

لن أي  الأصول الخ صة ب لص  وق فصل الحفظأمين  م ير الص  وق يجب لل  ي(ب 

له ري لن أصولى ولن  كل ص  وق استثم رأصول  ب كل مستهل أخرى أصول

 .أصول لملالهى الآخرين

 لامجتم يند و ً  لم لكي الوح اتمملوك الص  وقيكون ص   الأصول    (تاج 

إلا د   تذه الأصول بةلأو مط  لم ير الص  وق أو أمين الحفظ أي مصلحةيكون 

بتلك وح ات   الص  وقد أو ك ن مسموحً  ل ً إذا ك ن م ير الص  وق م لك

م ير  ل الهني ولا يكون .الص  وق وأحك م   شروط المط لب ت ومفصحً  ل ه 

 .ىأو أصولالص  وق   أموال أو أمين الحفظ أي حق الص  وق 

ب ستث  ء وح ات الص  وق المملوكة لم ير الص  وق أو م ير الص  وق من الب طن  و(

أو أمين الحفظ أو أمين الحفظ من الب طن أو مه م الم ور  أو الموزعد و  ح وي 

م  يملكى الم يند لا يجوز أن يكون ل الهني م ير الص  وق أو م ير الص  وق من 
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الب طن أو مه م الم ور  أو الموزع أي الب طن أو أمين الحفظ أو أمين الحفظ من 

 حق   أي مط لبة أو مستحه ت   أموال الص  وق أو أصولى.

يجوز رتن أصول له رية للص  وق ال ه ري ل ركة ا ب ة لجهة مرخصة بته يم  ز(

 دروض د مت درضً  لمصلحة الص  وق.

 

 : إيار  الأملاكوال  رونالراب ة الم ي  

لتهوم  ا وين شركة أو ل   شرك ت اتولى إيار  الأملاكيجب لل  م ير الص  وق 

ب   التأك  من حصو   لل  الموافه ت والتراخوص  - بإيار  ال ه ر محل الاستثم ر

د ويجب أن -اللازمة لمزاولة ألم    ون  ط اه  من الجه ت الحكوموة ذات ال لادة 

ه د حوثم  ي طبقد وأن تمتلك الك ال ركة الخبر  اللازمة   مج ل ال ه رات وإيارا

لل  سبول المث ل -اكون مسؤولة لن جموع الخ م ت المت لهة بإيار  ال ه رد ومن ضم ه  

إيار  ال ه ر وصو نتىد وخ م ت التأجيرد وتحصول الإيج ر. ويجوز لم ير  :-لا الحصر

لل  أن يهوم المستأجر بإيار   -بموجب له  التأجير -الص  وق الااف ق مع المستأجر

 ه ر وصو نتى أث  ء م   له  الإيج ر )حوثم  ي طبق(.ال 

 

 : ا وين مطور ومكتب ت  سيوال  رونالخ مسة  الم ي 

أح  أغراض الص  وق التطوير الأولي أو التطوير الإن  لهيد فوجب لل  م ير إذا اضمَّن 

الص  وق ا وين مطورد ومكتب ت  سي مستهل لن أي من الأطراف ذوي ال لادةد 

 الإشراف لل  ا فوذ خطة لمل الص  وق. -  أين بح -ويتولى المكتب ا   سي 

 

 وال  رون: التهوومالس يسة الم ي  

دبل شراء أي أصل للص  وق أو بو ى الحصول  ال ه ريم ير الص  وق يجب لل   أ(

لل  اهووم من مهومين اث ين م تم ين يتمت  ن ب لخبر  وال زاتة وم رفة ال   ط 

 ال ه ري والم طهة محل الاستثم ر.

لل  م ير الص  وق ال ه ري مرال   اوافر ال روط الآاوة   أي مهوّم ي و ى يجب  ب(

   من تذه الم ي : وفق الفهر  )أ(

 مستهلًا لن أي من الأطراف ذوي ال لادة.الم تم  المهوم  أن يكون .1
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ا وقة الس ويية للمهوموّن  ح صلًا لل  زم لة الم تم أن يكون المهوّم  .2

 الم تم ين.

   أين  لل  الآاي:بحالمهوم  يجب أن ي تمل اهرير ج(

 التهووم وطريهتى والافتراض ت التي بني للوه . أسلوب .1

تحلول للمتغيرات ذات ال لادة ب لسوق ال ه ري مثل ال رض والطلب واتج ه  .2

 السوق.

 اف صول ال ه ر وأوص فى. .3

 المخ طر المت لهة ب ل ه ر محل التهووم.   .4

لا يجوز لم ير الص  وق الالتم ي لل  اهرير اهووم مض  لل  إل ايه أكثر من  ي(

 .ثلاثة أشهر ل   شراء أي أصل للص  وق أو ل   بو ى

يجب لل  م ير الص  وق ازوي  المهومين الم تم ين ب كل يدوق وواضي وغير  تا(

مضلل بأي مست  ات أو م لوم ت تختص بأصول الص  وق ال ه رية المراي اهوومه د 

وي مل ذلك لل  سبول المث ل لا الحصر: ال هوي ذات ال لادةد والته رير ا   سوةد 

تمكين المهوم الم تم  من إل اي اهريره  واك لوف الب  ءد وأي م لومة من شأنه 

 وفهً  للأحك م ال ظ موة والم  يير الم تم  .

ين لل  زم لة ا وقة ح صل مهوّمين م تم يند اهووم لل ه ر من اه يم اه رير و(

 آخروأي مودع ون رت  لل  مود ى الإلكتروني  دالس ويية للمهومين الم تم ين

أث  ء فتر  الطرحد وأن لا اكون  مت ح للجمهور حسب الضوابط التي تح يت  ا وقة

و  ح ل وجوي أكثر  .م   التهووم د  تج وزت ثلاثة أشهر ل   ا ريلم ب اية الطرح

من مهومين اث ين م تم يند يجب لل  م ير الص  وق ن ر جموع اه رير المهومين 

 الم تم ين.

اه يم إدرار من كل مهوم م تم  يفو  بتهو ه ب ظ م المهوّمين الم تم ين ولوالهحى  ز(

الت فوذية وبم  يص ر من لوالهي لن ا وقة الس ويية للمهوّمين الم تم ين )اهووم( وأن 

نط ق ال مل لته رير التهووم ي   ملالهمً  لغرض طلب م ير الص  وق وص لحً  

واضمين الهومة الإيج رية السودوة إذا ك نت للاستخ ام بغرض طرحى طرح ً ل م ً 

كون   ح ل  -مختلفةً لن الهومة الإيج رية الت  د ية   لهوي إيج رات ال ه رات

 ال ه رات م ر  لل خل.
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يجب لل  م ير الص  وق اغوير المهومين الم تم ين كل خمس س وات كح   ح(

ضي س ة من ا ريلم آخر أدص د ويجوز لمن است فذ تذه الم   أن ي  ي ا وو ى ب   م

 ا  د .

 

 وم أصول الص  وق وحس ب س ر الوح  ووال  رون: اه الس ب ةالم ي  

 وم ال  يل لأصول الص  وق.ويكون م ير الص  وق مسؤولًا لن إجراء الته (أ

اث ين مهومين وم مُ   من ووم أصول الص  وق ب  ء لل  اهويهوم م ير الص  وق بته (ب

أصول الص  وق الواري    شروط أحك م وم وم تم ين وفهً  لسو سة اه

وأن يتم ن ر اه رير المهومين الم تم ين  دد مر  كل ستة أشهر لل  الأدلالص  وق

سب الضوابط التي بحمت ح للجمهور  آخر وأي مودع لل  مود ى الإلكتروني

د لل  أن ( يومً  من إص ار الك الته رير15خلال م   لا اتج وز ) تح يت  ا وقةد

لته رير اهووم للإيج رات السودوةد و  ح ل وجوي أكثر من مهومين اث ين اتضمن ا

 .م تم يند يجب لل  م ير الص  وق ن ر جموع اه رير المهومين الم تم ين

يحتسب ص   دومة الوح     الص  وق بطرح إجم لي التزام ت الص  وق من  (ج

ذلك س راً إجم لي أصولىد ويهسّم ال  اج لل  ل ي وح ات الص  وقد وي   

 استرش ييً  للوح  .

 

 ملكوة الوح ات سجل: وال  رونالث م ة  الث لثة ل ر  الم ي 

 وحفظى.د يجب لل  م ير الص  وق إل اي سجل بم لكي الوح ات أ(

بموجب له  مكتوب  (أو أطراف أخرى) آخر يجوز لم ير الص  وق اكلوف طرف ب(

 لإل اي وحفظ السجل الم  ر إلوى   الفهر  )أ( من تذه الم ي .

لن أياء جموع مهم اى فوم  يت لق بسجل م لكي  ولًاؤمسيكون م ير الص  وق  ج(

 اكلوف طرف آخر بذلك.   ح ل ولًاؤيظل مستذه اللالهحةد والوح ات بموجب 

ملكوة الأشخ ص للوح ات المثبتة  ي   سجل م لكي الوح ات يلولًا د ط ً  لل  ي(

 فوى.

 لل  م ير الص  وق حفظ الم لوم ت الآاوة   سجل م لكي الوح ات: تا(

 .وأرد م التواصل دول وانى داسم م لك الوح ات .1
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أو ردم إد متى وجواز سفرهد أو ردم  دردم السجل الم ني لم لك الوح ات .2

 سجلى التج ري.

 ج سوة م لك الوح ات. .3

 التي يملكه  كل م لك.ل ي الوح ات  .4

 ا ريلم اسجول م لك الوح ات   السجل. .5

  الم ي . يستث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول من أحك م تذه و(

 

 والطرح : الاشتراكوال  رونالت س ة  لراب ة ل ر ا الم ي 

تملك ال ه ر لغير الس وييين   المملكةد يكون الاشتراك   ظ ممع ل م الإخلال ب أ(

  وح ات الص  وق مت حً  لأي شخص س ويي أو أي من مواطني يول مجلس 

 إد مة نظ موة ب لمملكة المهومينالأج نب من  غيرتم الت  ون ل ول الخلوج ال ربوة أو

 .أو غير المهومين   المملكة

يهسّم رأس م ل الص  وق إلى وح ات متس وية الهومة والحهوقد واكون مسؤولوة  ب(

 .  الص  وق الوح ات   ح وي م  يملكون من وح اتم لكي 

( أشهر 6يجب أن يب أ م ير الص  وق بطرح وح ات الص  وق وإص ارت  خلال ) ب(

بذلك خلال من ا ريلم موافهة ا وقة لل  الطلب. و  ح ل ل م دو م مه م الطلب 

 الم   المح ي د فإن موافهة ا وقة اُ ّ  ملغ  .

   الطرح شتراكالا يجب اس ي  دومة وح ات الص  وق ك ملة خلال م   ج(

 .الص  وق وأحك م الص  وق وفق م  ا ص للوى شروط

الص  وق والاشتراك فوه  إلا من خلال م ير الص  وق, وللوى وح ات  لا يجوز طرح ي(

اشتراك التأك  من حصول م لك الوح   لل  نسخة من شروط دبل دبول أي 

دبل دبول أي اشتراك التأك  من  يجب لل  م ير الص  وق الص  وق وأحك مى

 .واودو ى للوه  حصول م لك الوح   لل  نسخة من شروط وأحك م الص  وق

يص ر م ير الص  وق إش  ر اأكو  لم لك الوح   ل   الاشتراك   وح ات  تا(

 الص  وق.

خلال  اغطوة ك مل رأس الم ل و  ح ل ل م   الص  وقد  تح ي م   الاشتراك (و تا

الك الم  د يجوز لم ير الص  وق تم ي  فتر  الاشتراك ب   موافهة ا وقة. وإن لم 

تح ي  يغطّ رأس الم لد ا  ي مب لغ الاشتراك إلى م لكي الوح ات يون أي حسم
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جمع الح  الأين  المطلوب جم ى والموضي و  ح ل ل م    الص  وق. الطرحم   

  شروط وأحك م الص  وقد فوجب لل  م ير الص  وق إلغ ء الطرح وإل ي  

( أي م من انته ء فتر  5م   لا ازي  لل  ) خلال أموال الم تركين يون أي خصم

  الطرح.

كح   ( يومً 60اتج وز فتر  طرح ص  وق الاستثم ر ال ه ري م   ) يجب أن لا ز(

 أدص .

( أي م من انته ء م   الطرح 10يجب لل  م ير الص  وق أن يه م إلى ا وقة خلال ) ح(

 .وأن يفصي ل ه    مود ى الإلكتروني دبو نً  ب ت لهج الطرح

الص  وق مه بل حق أي م لك وح ات اشترك   للادة و يي طرف ذلأيجوز  لا (طو

لوني خفض ملكوتى   وح ات الص  وق إلى م  يون ل ي الوح ات الص ير  

اشترك   الص  وق مه بل ويستث   من ذلك أي م لك وح ات  مه بل ذلك الحق.

  .ي( من ص   أصول ص  وق الاستثم ر ال ه ر%5اتج وز ملكوتى )حق نه ي و

ال ه ية بتملك وح ات   الص  وق ل   يجوز لم ير الص  وق استثم ر أموالى  ي(و 

لم ير  يجوز لن ذلك   شروط الص  وق وأحك مى اأسوسى ب رط الإفص ح

وا ب وى الاشتراك لحس بهم الخ ص   وح ات الص  وق الذي ي يره  الص  وق

م ير الص  وقد لل  أن يُفصي م ير الص  وق لن ذلك   شروط وأحك م 

 الآاوة: الص  وق شريطة التزام المتطلب ت

لا اكون شروط اشتراك م ير الص  وق وا ب وى   الوح ات والحهوق ن أ .1

المتصلة به  أفضل من ال روط والحهوق المتصلة ب لوح ات المملوكة لم لكي 

 الوح ات الآخرين من ذات الفقة.

لا يم رس م ير الص  وق وا ب وى حهوق التصويت المرابطة ب لوح ات التي ن أ .2

 يملكونه .

م ير الص  وق لن اف صول استثم رااى   وح ات الص  وق ب ه ية  أن يفصي .3

كل ربع   مود ى الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوق وكذلك   

 ( من تذه اللالهحة.18الته رير التي ي  ت  م ير الص  وق وفق الم ي  )

 :يجوز زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق وفق الآلوة الآاوة (ك
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ما ير الصا  وق الحصاول للا  موافهاة ملاك الوح ات للا  طارح يجب للا   .1

وحا ات إض فوة للصا  وق لاان طريااق دبااول مساا تم ت لو وااة أو لاان طريااق 

 ( من تذه اللالهحة.19دبااول مساا تم ت نه ية أو كلوهم  وفه  الم ي  )

  طارح وحا ات يجب للا  ما ير الصا  وق الحصاول للا  موافهاة ا وقاة للا .2

إض فوة للصاا  وق لاان طريااق دبااول مساا تم ت لو وااة أو لاان طريااق دبااول 

 مس تم ت نه يةد أو كلوهم .

( أشهر 6يجب أن يب أ م ير الص  وق بطرح وح ات الص  وق الإض فوة خلال ) .3

من ا ريلم موافهة ا وقة لل  الطلب. و  ح ل ل م دو م مه م الطلب بذلك خلال 

 الم   المح ي د فإن موافهة ا وقة ا   ملغ  .

  ح ل ك نت زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق لن طريق دبول مس تم ت  .4

نه ية أو نه ية ولو وة يجب أن لا اتج وز فتر  طرح ص  وق الاستثم ر ال ه ري 

 ( يوم  كح  أدص .60م   )

صوص الوح ات   ح ل تم جمع دومة الوح ات المراي طرحه د فإنى يجب تخ .5

المطروحة لم لكي وح ات الص  وق المسجلين   يوم ان ه ي اجتم ع م لكي 

لل  بهوة  -إن وج ت  -الوح ات أولا ومن ثم تخصوص الوح ات المتبهوة 

خلال م   لا ازي   -إن وج   -الم تركين وري الف لهض لجموع الم تركين نه اً 

  شروط وأحك م الص  وقد  ( يومً  من انته ء فتر  الطرح الموضحة15لل  )

للوى أو م ف تى لمصلحة الص  وق  لل  أن ا هل ملكوة ال ه ر المراي الاستحواذ

 ( يومً  من انته ء فتر  الطرح.60خلال م   لا ازي  لل  )

  ح ل ك نت زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق لن طريق دبول مس تم ت  .6

 تركين ب كل لوني فوراً لو وةد يتم تخصوص الوح ات الإض فوة لل  الم

( ك( من الفهر  )1ب   موافهة ملاك الوح ات الم  ر إلوه    الفهر  الفرلوة )

من تذه الم ي د لل  أن ا هل ملكوة ال ه ر المراي الاستحواذ للوى أو م ف تى 

( يومً  من ا ريلم موافهة ملاك 60لمصلحة الص  وق خلال م   لا ازي  لل  )

 الوح ات.

( من تذه الم ي د و  ك( من الفهر  )3م  وري   الفهر  الفرلوة )مع مرال    .7

ح ل ل م جمع الح  الأين  المطلوب جم ى والموضي   شروط وأحك م 
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الص  وقد فوجب لل  م ير الص  وق إلغ ء الطرح وإل ي  أموال الم تركين 

 ( أي م من انته ء فتر  الطرح.5يون أي خصم خلال م   لا ازي  لل  )

 من تذه الم ي .( )ي  ت اول من أحك م الفهرتث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري الميس (ل

 

 : الوح اتالثلاثون الم ي 

فوه  ملكً  لم لك الوح ات المحتمل ل   ا فوذ طلب  الم تركاكون الوح ات  أ(

 والاسترياي.الاشتراك    يوم الت  مل الت لي للمول  ال ه لهي لته يم طلب تالاشتراك 

لل   -الحهوق المرابطة ب لوح ات بم    ذلك  جموعيحق لم لك الوح ات مم رسة  ب(

 .م لكي الوح ات حق التصويت   اجتم ل ت -سبول المث ل لا الحصر 

أو جزء م ىد لا يكون م لك الوح ات   الص  وق  فوم  ل ا خس راى لاستثم ره ج(

 ييون والتزام ت الص  وق ذي ال لادة.لن  مسؤولًا

يجوز للص  وق أن يُص ر أكثر من فقة واح   من الوح اتد ويجب أن يتمتع جموع  ي(

م لكي الوح ات من نفس الفقة بحهوق متس وية وأن يُ  ملوا ب لمس وا  من دبل 

د ولا يجوز أن يكون لأي فقة استرااوجو ت وأت اف استثم ر الص  وق م ير

 .من نفس الص  وق تختلف لن استرااوجو ت وأت اف الاستثم ر لفق ت أخرى

فقة من الوح ات بحهوق من شأنه  الإخلال بحهوق  لا يجوز أن يتمتع م لكو تا(

 .م لكي فقة أخرى من الوح ات

 )أ( من تذه الم ي .  يستث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول من أحك م الفهر و(

 

 : الهووي لل  الص  وقالثلاثونالح يية و الخ مسة ل ر  الم ي 

السوولة ال ه ية المت حة بم   إيار لل  م ير الص  وق  استخ ام أصول الص  وق: (أ

ي وي ب ل فع لل  حملة الوح اتد   د وات استثم رية م خفضة المخ طر ول م 

 لل  المب لغ المستثمر . أخرىإيار  إيارية احتس ب أا  ب 

 ,للوه  ا وقة يجوز للص  وق الادتراض وفق نسبة من ص   أصولى اوافق الادتراض: (ب

بم    ذلك الص  وق - الص  وق لا يجوز أن يتج وز ادتراض وبم  يتلاءم مع غرض

( من الهومة %50م  نسبتى ) د ولا يجوز لم ير-ال ه ري المت اول   السوق الرلهوسوة

استخ ام أصول الص  وق لته يم دروض أو اسهولات  الص  وق الإجم لوة لأصول

إلا   ح ل الص  وق ال ه ري د آخر دوالهم م لوة مراج ة وذلك بحسب الهتم نوة للغير
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 ( من الهومة الإجم لوة لأصول%100المت اول   السوق الموازية بم  لا يتج وز )

 .وذلك بحسب آخر دوالهم م لوة مراج ة الص  وق

يجب لل  م ير الص  وق اوزيع متحصلات الص  وق أيً  ك ن غرضى  التوزي  ت: (ج

الص  وق متحصلات  إذا بلغت بح  أدص  كل ستة أشهرلل  م لكي الوح ات 

 .ىوأحك م الص  وق نسبة مح ي  من إجم لي دومة الص  وق وفه  ل روط

 )أ( من تذه الم ي .  يستث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول من أحك م الفهر (ج

 

 : الت اولالثلاثونوالث نوة  الس يسة ل ر  الم ي 

  أي وح    لا يجوز لأي من الأطراف ذوي ال لادة شراء الاشتراكب   انته ء فتر   أ(

 أو بو ه  خلال فتر  الص  وق.لص  وق ا

اسهّل  يمكن أن لل  م ير الص  وق وأمين الحفظ اتخ ذ جموع الإجراءات التي (أب 

 نهل ملكوته  واسجوله .و ا اول الوح ات

الخ صة لل  م ير الص  وق الاحتف ظ بسجل طلب ت ال راء ولروض البوع  (بج 

 وح ات الص  وق.ب

لل  سجل - إطلاع المستثمرين الراغبين   البوع أو ال راءلل  م ير الص  وق  (جي

 .الس ر الاسترش يي للوح   وا ريخىو طلب ت ال راء ولروض البوع

 الم ي . من أحك م تذه يستث   ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول  ي(

 

 : الإللان لن الص  وقوالثلاثونالث لثة  الس ب ة ل ر  الم ي 

 كم  تي م رفة- ذات ال لادة ب لص  وق جموع الإللان ت لل  م ير الص  وق   أ(

بمتطلب ت تذه الم ي  وأحك م لالهحة الالتزام -  لالهحة الأشخ ص المرخص  م 

والت لوم ت الخ صة  ألم ل الأوراق الم لوةولالهحة   مدالأشخ ص المرخص 

 ذات الصلة. واللوالهي دبإللان ت الص  ييق الاستثم رية

أي إللان أو كتوب أو أي ن ر  ارويجوة أو  اه يميجب لل  ال خص المرخص لى  ب(

أو أي م ي  أخرى يستخ مه  من أجل طرح أو بوع وح ات   ص  وق دبل  اسويهوة

 .إلى ا وقة استخ امه 

 :بو نه  الآاي الم لوم ت يجب أن يتضمن الإللان لن الص  وق ج(

 الم لوة. هاه ريرالص  وق و وأحك م كوفوة الحصول لل  نسخة من شروط .1
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 دوالهومة الإجم لوة لأصول الص  وق م لى ورأس دالغرض من الص  وق .2

 .د ونولىد وفقتىوم اى

والتراخوص الأخرى ردم موافهة ا وقة وا ريخه د ب لإض فة إلى الموافه ت  .3

 الص ير  من الجه ت الحكوموة ذات ال لادة.

 فوه .ردم ارخوص م ير الص  وق وال   ط ت المرخص  .3

د  تخضع للزي ي  أنه  و دص  وق متغير اليوضي أن دومة الاستثم ر    نص .4

 .أو خس ر  المبلغ ك ملًا أو ال هص

المت لق ب لمخ طر  الإش ر  إلى الإفص ح المذكور   ال روط والأحك م .5

 الرلهوسة التي ي طوي للوه  الاستثم ر   الص  وق.

 .لن أيالهى   المستهبلاودع الص  وق أي  لنللان يجب ألّا يتضمن أي إ ي(

 

 واصفوتى الص  وقإنه ء انهض ء : والثلاثونالراب ة  الث م ة ل ر  الم ي 

 :الآاوةالح لات  ىح بإوق ي هضي الص   أ(

 المح ي  للص  وق.انته ء الم    .1

 تحهق الغرض الذي تم إن  ء الص  وق من أجلى. .2

اوافر ح لة من ح لات الانهضاااا ء التي ا ص للوه  شااااروط الصاااا  وق     .3

 .ىوأحك م

ويلزم إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات ل   تحهق أي من الح لات الم  ر إلوه     

 .يومً  (ثلاثين)من تذه الم ي  خلال  (3و2)الفهراين 

  الفهر  )أ(  الموضحةالص  وق   غير الح لات  ءإنه  الص  وقل   رغبة م ير  ب(

 للوى الحصول لل  موافهة ا وقة مسبهً . ,من تذه الم ي 

يجب لل  م ير الص  وق إتم م مرحلة بوع أصول الص  وق دبل انته ء م    أ(

 .الص  وق

 م لكي موافهة لل  الحصول ب   الص  وق  م  تم ي  الص  وق لم يريجوز  ب(

 لأي أو الأصول بوع مرحلة لإتم م وذلك ل ييد ص  وق درار خلال من الوح ات

  .آخر ظرف
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بوع أصول الص  وق  مرحلة م ير الص  وق لص  وق ولم يتممانته ء م   ا  ح ل  ج(

الأصول خلال م   لا اتج وز ستة اصفوة وجب لل  م ير الص  وق فم اىد خلال 

 انته ء م   الص  وق.أشهر من ا ريلم 

( أي م من انته ء 10إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات ب نته ء الص  وق خلال ) يجب ي(

( من تذه 11)ي( من الملحق )م   الص  وق وفهً  للمتطلب ت الواري    الفهر  

  اللالهحة.

الحصول لل  موافهة  ىوجب للوف دالص  وق ءإنه   رغب م ير الص  وق إذا  تا(

إيار  الص  وق لل  خطة وإجراءات إنه ء واصفوة الص  وق دبل الهو م بأي مجلس 

  .إجراء   تذا ال أن.

كت بوً  بتف صول خطة يجب لل  م ير الص  وق إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات  و(

من الت ريلم  ( يومً 21د دبل م   لا اهل لن )وإجراءات إنه ء واصفوة الص  وق

  فوىد ويون الإخلال ب روط وأحك م الص  وق.المزمع إنه ء الص  وق 

 الموافقيجب لل  م ير الص  وق الالتزام بخطة وإجراءات إنه ء واصفوة الص  وق  ز(

 ( من تذه الم ي .تاوفهً  للفهر  )  للوه

ك نت شروط وأحك م د أو تحهق الغرض الذي تم إن  ء الص  وق من أجلىإذا  ط(

حصول ح ث م يند فوجب لل  م ير الص  وق الص  وق ا ص لل  انته لهى ل   

إنه ء الص  وق فور حصول ذلك الح ث وإش  ر ا وقة وم لكي الوح ات كت بوً  

 .( أي م من ودوع الح ث الذي يوجب إنه ء الص  وق5خلال )

وأي مودع آخر مت ح مود ى الإلكتروني    يجب لل  م ير الص  وق الإللان ي(

 وم  لن انته ء م   الص  وق للجمهور بحسب الضوابط التي تح يت  ا وقة 

 اصفوتى.

وفهً   يجب لل  م ير الص  وق ازوي  م لكي الوح ات بتهرير إنه ء الص  وق ك(

( 70)لل  خلال م   لا ازي   ( من تذه اللالهحة وذلك12ب ت الملحق ردم )لمتطل

 اصفوتىد متضمً   للهوالهم الم لوة ال ه لهوة للص  وق. ريلم اكتم ليومً  من ا 

جموع الأحوالد يجب لل  م ير الص  وق إش  ر ا وقة وم لكي الوح ات    ل(

فوري ويون أي اأخير بأي أح اث أو مستج ات جوترية خلال فتر  اصفوة  ب كل

  الص  وق.
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الوح ات أث  ء لملوة يجب لل  م ير الص  وق أن ي  مل ب لمس وا  جموع م لكي  م(

 .قاصفوة الص  و

 انته ءيجب لل  م ير الص  وق اوزيع مستحه ت م لكي الوح ات للوهم فور  ن(

لا يت  رض مع مصلحة م لكي الوح ات وشروط  التصفوة يون اأخير وبم 

 .وأحك م الص  وق

  ح ل ص ور درار خ ص من للهوقة لزل م ير الص  وق من لملوة التصفوة  س(

نفس الاجتم ع الذي المصفي الب يل   ي وَّن د لل  أن وح ات الص  وقم لكي 

 . تم فوى اصويت م لكي الوح ات لل  لزل م ير الص  وق

يجب لل  م ير الص  وق الت  ون  ؛  ح ل لزل م ير الص  وق لن ألم ل التصفوة ع(

( يومً  20نهل مسؤولو ت التصفوة إلى المصفي الم وَّن خلال )لل  ب كل ك مل 

ب يل. ويجب لل  م ير مصفٍّ من ص ور درار ا وقة ب زل م ير الص  وق وا وين 

الص  وق الم زول أن ي هل إلى المصفي الم وَّن جموع المست  ات المرابطة بص  وق 

 وة.والتي تمك ى من إتم م ألم ل التصف الاستثم ر ذي ال لادة
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 الباب الرابع: صندوق الاستثمار العقاري المتداول

 

 الم ي  الخ مسة والثلاثون: ال ط ق والتطبوق 

يه ف تذا الب ب إلى ا ظوم طرح واسجول وح ات ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة 

 وإياراه  ولملو اه  والإشراف لل  جموع ال   ط ت المرابطة به    المملكة.

 

 ال  مة الأحك م والثلاثون: الس يسة الم ي 

يجب أن يكون طرح ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول ولملو اى وإياراى    (أ

المملكة وفهً  لأحك م تذا الب ب وأحك م تذه اللالهحةد ب له ر الذي لا يت  رض 

 مع طبو ة الص  وق.

لموازية بموجب يهتصر طرح وح ات ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة   السوق ا (ب

 المستثمرين المؤتلين.   فق ت أحك م تذا الب ب لل 

يُ ّ  شراء م لك الوح ات لأي وح   من وح ات ص  وق الاستثم ر ال ه ري  (ج(ب

 المت اول من السوق إدراراً م ى ب طلالى لل  شروط وأحك م الص  وق ودبولى   .

وح ات الص  وق أو يجوز لأي طرف من الأطراف ذوي ال لادة شراء أي وح   من  (ي(ج

 .بو ه  ب   إيراج الوح ات

لا يجوز لأي شخص أو مجمولة أشخ ص اُظهر شروط وأحك م الص  وق ل    (ه(ي

من خلال – أو أكثر من وح ات الص  وق (%5التأسوس أنهم يملكون م  نسبتى )

التصرف   الوح ات التي تم الاشتراك به د خلال الس ة الأولى  -مس تم ت لو وة

 وح ات الص  وق الم ني. لب ء ا اول

( من تذه اللالهحةد لا يجوز التصرف 29مع مرال   م  وري   الفهر  )ل( من الم ي  )  (و(ه

( أو %5  الوح ات التي تم تخصوصه  لل  الم تركين ب كل لوني بم  نسبتى )

أكثر لن طريق لملوة زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق خلال الس ة الأولى لب ء 

 ا او  .

 يجب اسجول وح ات ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول ل ى مركز الإي اع.  (ز(و

يجب لل  م ير الص  وق ن ر جموع الم لوم ت المطلوب الإفص ح ل ه  بموجب تذه  (ح(ز

لل  مود ى الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوقد وأن اكون الك  اللالهحة

 الم لوم ت ك ملة وواضحة وصحوحة وغير مضللة.
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 جراء أي ا  يل أس سي لل  شروط وأحك م الص  وق خلال فتر  الطرح. يُحظر إ (ط(ح

يُح ي   شروط وأحك م الص  وق نسبة من ك مل الطرح لتخصص  (ي(ط

 للمستثمرين ذوي الط بع المؤسسي. 

ي ترط لل  م ير الص  وق ل   الاستحواذ لل  أصول ص  وق استثم ر له ري  (ك(ي

د لهم م ار من نفس م ير الص  وقد أن اكون الأصول المستحوذ للوه  حههت 

ص   أرب ح إيج رية ب   خصم ك فة المصروف ت لآخر ثلاث س وات لل ه رات 

 المطور  اطويراً إن  لهوً  وم ر  لل خل. 

أو شروط  ه اللالهحة من الهووي الم صوص للوه    تذ  ح ل مخ لفة أيٍّ  (ل(ك

وأحك م الص  وق بسبب اغوُّر   الظروف خ رج لن سوطر  م ير الص  وق ولم 

( أي م من ا ريلم ودوله د يت ين لل  م ير الص  وق 5يتم إصلاح المخ لفة خلال )

الم   الزم وة إش  ر ا وقة فوراً بذلك ب كل كت بي مع الإش ر  إلى الإجراء المتخذ و

 المطلوبة لإصلاح المخ لفةد ويمكن للهوقة وفهً  لته يرت  المحض اغوير الك الم  .

( من تذه اللالهحةد يجب لل  م ير 29( من الم ي  )حمع مرال   م  وري   الفهر  ) (م(ل

 الص  وق أن يفصي لن بو ن نت لهج الطرح لل  المودع الإلكتروني للسوق. 

 :الالتزام ب لآايس الإيار  يجب لتحهوق استهلالوة لضو مجل (ن(م

أن يكون لضو مجلس إيار  الص  وق المستهل د يراً لل  مم رسة مه مى  .1

وإب اء آرالهى والتصويت لل  الهرارات بموضولوة وحو يد بم  يُ ين مجلس 

الإيار  لل  اتخ ذ الهرارات السلومة التي اسهم   تحهوق مص لح 

 الص  وق.

تذه مع مرال   ا ريف لضو مجلس إيار  الص  وق المستهل الواري    .2

ود لهمة المصطلح ت المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة  اللالهحة

ودوال ت د يت  ف  مع الاستهلال اللازم اوافره   لضو مجلس إيار  

 م  يلي: -لل  سبول المث ل لا الحصر  -ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول

( أو أكثر من وح ات الص  وق %5أن يكون م لكً  لم  نسبتى ) (أ)

أو من وح ات ص  وق آخر تحت إيار  نفس م ير الص  وق أو لى 

 صلة درابة من ال رجة الأولى مع من يملك تذه ال سبة.
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( %5أن يكون ممثلًا ل خص ذي صفة التب رية يملك م  نسبتى ) (ب)

ق آخر تحت أو أكثر من وح ات الص  وق أو من وح ات ص  و

 إيار  نفس م ير الص  وق.

( %5أن يكون ممثلًا ل خص ذي صفة التب رية يملك م  نسبتى ) (ج)

أو أكثر من أسهم م ير الص  وق أو ا بع لم ير الص  وق أو أمين 

 الحفظ أو ا بع لأمين الحفظ.

أن اكون لى صلة درابة من ال رجة الأولى مع أي من ألض ء  (ي)

ي ص  وق آخر تحت إيار  نفس مجلس الإيار    الص  وق أو أ

 م ير الص  وق.

أن اكون لى صلة درابة من ال رجة الأولى مع أي طرف ذو للادة  (ه)

 ب لص  وق.

أن ي مل أو ك ن ي مل موظفً  خلال ال  مين الم ضوين ل ى م ير  (و)

الص  وق أو أي طرف ذو للادة ب لص  وقد أو أن يكون م لكً  

ل ال  مين لحصص سوطر  ل ى أي من الك الأطراف خلا

 الم ضوين.

أن يته ض  مب لغ م لوة من الص  وق للاو  لل  مك فأ  لضوية  (ز)

 مجلس الإيار .

ص  وق الاستثم ر ال ه ري الإيراج   السوق الموازية ب   ص ور درار خ ص يجوز ل (س

 من م لكي الوح ات ب لموافهة لل  ذلك.

 

 ال ه ري المت اولالاستثم ر ص  وق شروط طرح  :والثلاثونالس ب ة الم ي  

 يجب استوف ء الآاي ل   اه يم طلب طرح وح ات الص  وق: (أ

يجب أن يكون الص  وق الاستثم ري ال ه ري المت اول من  :نوع الص  وق .1

 ال وع المغلق. 

يهل الح  الأين  لإجم لي  يجب أن لا الح  الأين  لتأسوس الص  وق: .2

لطرح  ( ملوون ري ل س ويي500دومة أصول الص  وق ودت التأسوس لن )

( ملوون ري ل س ويي 100وأن لا يهل لن )د وح ااى   السوق الرلهوسوة

 . لطرح وح ااى   السوق الموازية
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( 10يجب أن اكون الهومة الاسموة للوح   ) الهومة الاسموة للوح  : .3,2

 ري لات.

يجب أن يكون اشتراك م لكي الوح ات من الجمهور  الاشتراك:مه بل  .4,3

 بمه بل نه ي فهط.

( وح   1000يجب أن لا يزي  الح  الأين  للاشتراك لن ) ح  الاشتراك: .5,4

 لكل م لك وح ات.

 يجب لل  م ير الص  وق الالتزام ب لآاي   جموع الأود ت: (ب

اهل دومة استثم رات الص  وق   له رات  يجب أن لا سو سة الاستثم ر: .1

مطور  اطويراً إن  لهوً  د بلة لتحهوق يخلٍ اأجيريٍ ويوريٍ لن م  نسبتى 

( من الهومة الإجم لوة لأصول الص  وقد وذلك بحسب آخر دوالهم 75%)

 م لوة مراج ة.

يجب أن لا اهل نسبة الأرب ح الموزلة لل  ملاك الوح ات لن  التوزي  ت: .2

 يً  من ص   أرب ح الص  وق.( س و90%)

 الهووي لل  الأصول:  .3

لا يجوز لم ير الص  وق الاستثم ر   الأراضي البوض ءد ويُسمي  (أ)

( من الهومة الإجم لوة لأصول %25لى ب ستثم ر نسبة لا اتج وز )

 الص  وقد وذلك بحسب آخر دوالهم م لوة مراج ةد   أي مم  يلي: 

التطوير ال ه ريد سواء أك نت ل ه رات مملوكة من دبلى أم  .1

 لم اكن. 

 تج ي  وإل ي  اطوير ال ه رات.  .2

 ااف دو ت إل ي  شراء ال ه ر.  .3

ال ه  وم    حكمىد وح ات ص  ييق الاستثم ر المرخصة من  .4

 ا وقةد ال رك ت ال ه رية. 

السوق    مت اولًا ً له ري ً ك ن ص  ودإذا وذلك  حهوق الم ف ة .5

 .الرلهوسوة

 .وح ات الخزي ة .,65

 أيوات ال ين.  .7,6
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( من %25يُحظر لل  م ير الص  وق استثم ر نسبة ازي  لل  ) (ب)

الهومة الإجم لوة لأصول الص  وق وذلك بحسب آخر دوالهم م لوة 

 مراج ة   له رات خ رج المملكة.

( 27) ( و26) اينمع مرال   م  وري   الم يمتطلب ت أصول الص  وق:  .4

 اه رير اه يمد يجب لل  م ير الص  وق التأك  من اللالهحة تذهمن 

ح صلين لل  زم لة ا وقة الس ويية د مهوّمين م تم ين اهووم لل ه ر من

أي مودع آخر وون رت  لل  مود ى الإلكتروني  دللمهومين الم تم ين

أث  ء فتر  الطرحد لل   مت ح للجمهور وفق الضوابط التي تح يت  ا وقة

الته رير اهووم للإيج رات السودوة وأن لا اكون م   التهووم أن اتضمن 

د  تج وزت ثلاثة أشهر ل   ا ريلم ب اية الطرحد و  ح ل وجوي أكثر 

من مهومين اث ين م تم يند يجب لل  م ير الص  وق ن ر جموع اه رير 

 المهومين الم تم ين.

 

 ال ه ري المت اولق الاستثم ر وص   متطلب ت طرح: والثلاثونالث م ة الم ي  

يجب لل  م ير الص  وق الذي يرغب   طرح وح ات ص  وق الاستثم ر ال ه ري  (أ

 المت اول   السوق أن يه م طلبى إلى ا وقة. 

لالهحةد يجب أن اتضمن ال تذه من( 3)إض فة إلى المتطلب ت الواري    الم ي   (ب

الوح ات  شروط وأحك م الص  وق جموع الم لوم ت الضرورية لتمكين م لكي

المحتملين من اتخ ذ درار م روس ومبني لل  م لوم ت ك فوة بخصوص الاستثم ر 

 ( من تذه2المطروح للوهمد لل  أن تحتوي لل  الم لوم ت الواري    الملحق ردم )

 . اللالهحة

ل   اه يم طلب الطرحد يجب لل  م ير الص  وق ازوي  ا وقة ب اف دوة ملزمة  (ج

  ح لة استثم ر  -الاستثم ر أو ب اف دوة ملزمة ل هل م ف ة ال ه ر لبوع ال ه ر محل 

لل  ال حو المح ي   شروط وأحك م الص  وق ل    - الص  وق   حهوق م ف ة

 اكتم ل طرح وح ات الص  وق ودبل إيراجه .

ل   اه يم طلب الطرحد يجب لل  م ير الص  وق ازوي  ا وقة بمذكر  اف تم  (ي

وال ركة التي اتولى إيار  الأملاك لإيار  أملاك الص  وقد بين م ير الص  وق 
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أو له  الإيج ر   ح ل الااف ق مع المستأجر لل  أن يتولى إيار  الأملاكد بحسب 

 الح لة.

اه يم طلب الطرحد يجب لل  م ير الص  وق ازوي  ا وقة بأسم ء جهتين  ل   (ه

 مستلمتين لل  الأدل. 

لا اتج وز ال واله  من أي مستأجر م  نسبتى اه يم طلب الطرحد يجب أن  ل   (و

 ( من إجم لي لواله  الص  وق.25%)

لل  م ير الص  وق الذي يرغب   اسجول وح ات ص  وق استثم ر له ري  يجب (ز

 همت اول وطرحه  أن يه م طلبً  إلى ا وقة يتضمن الم لوم ت المطلوبة بموجب تذ

إلى السوق لإيراج الك الوح ات وفه  طلبً   -ب لتزامن مع ذلك-د وأن يه م اللالهحة

 لأحك م دوال  الإيراج.

يجوز لم ير الص  وق طرح وح ات الص  وق طرحً  ل مً  دبل اتخ ذ التراوب ت  لا (ح

 اللازمة لإيراج الك الوح ات   السوق وفهً  لهوال  الإيراج.

 لموافهة ا وقة لل  طلب الطرح الآاي: يُ ترط (ط

ق يؤك  ص ور موافهة السوق الم روطة لل  الهي ا وقة إش  راً من السو .1

 طلب الإيراج المه م بموجب دوال  الإيراج.

( 1ل م سحب السوق موافهته  الم روطة الم  ر إلوه    الفهر  الفرلوة ) .2

 .ه الم ي ( من تذطمن الفهر  )

ادت  ع ا وقة بأن الم لوم ت الواري    ال روط والأحك م ك ملة  .3

 وص للوه    ال ظ م ولوالهحى الت فوذية.ومستوفوة لل روط الم ص

لل  م ير الص  وق أن ي هل ملكوة ال ه ر المراي الاستحواذ للوى أو م ف تى  يجب  (ي

لمصلحة الص  وق وأن يتم إيراج الوح ات التي تم طرحه    السوق خلال م   لا 

 ( يومً  من انته ء فتر  الطرح.60ازي  لل  )

 

 شراء ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول لوح ااى وبو ه : الت س ة والثلاثون الم ي 

لأغراض اطبوق تذه اللالهحةد استث   لملوة شراء ص  وق الاستثم ر ال ه ري  (أ

المت اول لوح ااى وبو ه  ووفهً  لأحك م تذه اللالهحة من الألم ل والمم رس ت 

 ( من ال ظ م.49الواري    الفهر  )أ( من الم ي  )
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الاستثم ر ال ه ري المت اول شراء وح ااى م لم ا ص شروط يجوز لص  وق  (ب

 وأحك م الص  وق لل  خلاف ذلكد وفهً  للضوابط الآاوة:

أن يكون شراء وح ات الص  وق به ف الاحتف ظ به  كوح ات خزي ة أو   .1

 ه .لهبه ف إلغ 

من  (%10)ألا اتج وز نسبة وح ات الخزي ة للص  وق   أي ودت من الأود ت  .2

 الوح ات الص ير  لن الص  وق.  

ص ور درار خ ص من م لكي الوح ات ب لموافهة لل  لملوة ال راء مع  .3

تح ي  الح  الألل  ل  ي الوح ات محل ال راء وأغراضىد ومص ير تمويل 

لملوة ال راءد ولل  افويض إتم م ال راء إلى م ير الص  وق خلال فتر  

 ور درار الص  وق الخ ص الم  ر إلوىد أدص ت  اث   ل ر شهراً من ا ريلم ص

ويجوز لم لكي الوح ات   أي ودت إص ار درار ص  وق خ ص بتغوير 

 أغراض ال راء.

م  لم يكن ا  ف من شراء وح ات الص  وق إلغ ؤت د اتم لملو ت شراء  .4

من الكموة الموافق للوه    اجتم ع م لكي  (%10)الوح ات بم  لا يتج وز 

لال الووم الواح  للت اولد م  لم اكن الكموة الم تم  د الوح ات لل راء خ

من حجم  (%10)أو المتبهي من الكموة الم تم   التي لم يتم شراؤت  أدل من 

 ا اول وح ات الص  وق   الووم الس بق ل ملوة ال راء.

من س ر إغلاق السوق   الووم الس بق للووم  (%5)لا يزي  س ر ال راء لن ن أ .5

 ا فوذ لملوة ال راء. الذي يتم فوى

لا ي تج لن لملوة ال راء انخف ض ملكوة م لكي الوح ات من الجمهور ن أ .6

د وذلك -حوثم  ي طبق– دوال  الإيراجالواري     إلى أدل من متطلب ت السوولة

 .من الوح ات الص ير  لن الص  وق

اكون من خلال صفهة  لان أن اتم لملوة ال راء من خلال السوقد لل  أ .7

 خ صة.

لا يكون لوح ات الخزي ة التي ي تريه  الص  وق أي حهوق اصويت    .8

 اجتم ع م لكي الوح اتد ولا يكون    أحهوة   اوزي  ت الص  وق.

لا يجوز لص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول شراء وح ااى لاستخ امه  كوح ات  (ج

 خزي ة إلا للأغراض الت لوة:
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لس إيار  الص  وق أو من يفوضى أن س ر الوح ات   السوق أدل إذا رأى مج .1

 من دومته  ال  يلة.

 لملو ت المب يلة مه بل شراء أصل. .2

 أي غرض آخر اوافق للوى ا وقة. .3

يجب لل  م ير ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول فوم  يت لق ب رالهى لوح ااى  (ي

 التهو  ب لآاي:

والمودع الإلكتروني للسوق لن ص ور درار  الإفص ح   مود ى الإلكتروني . 1

مجلس إيار  الص  وق ب لموافهة لل  لملوة شراء الص  وق لوح ااى دبل نصف 

 س لة لل  الأدل من ب اية فتر  الت اول للووم الت لي. 

( 16ال لو  لاجتم ع م لكي الوح ات وفهً  لأحك م الفهر  )ي( من الم ي  ) . 2

 .من تذه اللالهحة

ور درار خ ص من م لكي الوح ات ب لموافهة لل  لملوة ال راء يجب   ح ل ص  (ه

لل  م ير ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول الإفص ح لن ذلك   مود ى 

الإلكتروني والمودع الإلكتروني للسوق لن دبل نصف س لة لل  الأدل من ب اية 

 فتر  الت اول للووم الت لي.

وفق الآلوة  – ه ري المت اول إش  ر السوق فوراً يجب لل  م ير ص  وق الاستثم ر ال (و

ب ملوة شراء الص  وق لوح ااى والغرض من شرالهه ؛ لت  ر  -التي تح يت  السوق

 السوق الك الم لوم ت   اهريرت  ال وري لن شراء الص  ييق لوح ااه .

يجب لل  م ير ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول اضمين التهرير الس وي  (ز

للص  وق اف صول لن وح ات الخزي ة المحتفظ به  من دبل الص  وق واف صول 

 تذه الوح ات. التصرف  

يجوز لص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول بوع وح ات الخزي ة إذا نصت شروط  (ح

  وفهً  للضوابط الآاوة: الص  وق لل  جواز ذلكدوأحك م 

من إجم لي كموة  (%10)ا فوذ لملوة بوع وح ات الخزي ة بم  لا يتج وز  .1

وح ات الخزي ة المزمع بو ه  خلال الووم الواح  للت اولد م  لم اكن ك مل 

من حجم ا اول وح ات الص  وق    (%10)الكموة المزمع بو ه  أدل من 

 الووم الس بق ل ملوة البوع.
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لا اكون من خلال ن أن اتم لملوة بوع وح ات الخزي ة من خلال السوق وأ .2

صفهة خ صة. واستث  ءً من ذلكد لا ي ترط أن اتم لملوة بوع الك الوح ات 

من خلال السوق إذا ك ن الغرض من وح ات الخزي ة تو استخ امه  

ك وض   لملو ت المب يلة مه بل شراء أصل وفهً  ل روط وأحك م 

 الص  وق.

 

 متطلب ت الإفص ح: الأرب ون الم ي 

 الإفص ح لن التطورات الجوترية (أ

يجب لل  م ير الص  وق أن ي  ر ا وقة ويفصي لم لكي الوح ات من  .1

يون اأخير لن أي اطورات جوترية ا  رج   إط ر ن  طىد ولا اكون 

م رفته  مت حة ل  مة ال  سد ود  اؤثر   أصول الص  وق وخصومى أو 

الم لي أو   المس ر ال  م لألم لى أو أي اغوير يكون لى اأثير     وض ى 

وضع الص  وق أو يؤيي لانسح ب طولي لم ير الص  وق من م صب 

م ير الص  وقد ويمكن ب رجة م هولة أن يؤيى إلى اغير   س ر 

الوح   الم رجة أو أن يؤثر اأثيراً ملحوظً    د ر  الص  وق لل  الوف ء 

 لمت لهة بأيوات ال ين.ب لتزام اى ا

لتح ي  التطور الذي يهع ضمن نط ق تذه الفهر د يجب لل  م ير  .2

م  إذا ك ن من المحتمل أن يأخذ أي م لك وح ات  الص  وق أن يهّ ر

 حريص   الالتب ر ذلك التطور ل   اتخ ذ دراره الاستثم ري.

 الإفص ح لن أح اث م و ة (ب

ويفصي لم لكي الوح ات من يون اأخير يجب لل  م ير الص  وق أن ي  ر ا وقة 

ه الم ي  لن أي من التطورات الآاوة )سواءً أك نت جوترية وفهً  للفهر  )أ( من تذ

 أم لم اكن(:    

أي صفهة ل راء أصل أو بو ى أو رت ى أو إيج ره بس ر يس وى أو يزي   .1

( من ص   أصول الص  وق وفهً  لآخر دوالهم م لوة أولوة %10لل  )

 أو دوالهم م لوة س وية مراج ةد أيهم  أح ث. مفحوصة 
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( من ص   أصول الص  وق وفهً  %10أي خس لهر اس وي أو ازي  لل  ) .2

لآخر دوالهم م لوة أولوة مفحوصة أو دوالهم م لوة س وية مراج ةد أيهم  

 أح ث.

أي نزاعد بم    ذلك أي يلوى دض لهوة أو تحكوم أو وس طة إذا ك ن  .3

( من ص   أصول %5ة يس وي أو يزي  لل  )مبلغ ال زاع أو المط لب

الص  وق وفهً  لآخر دوالهم م لوة أولوة مفحوصة أو دوالهم م لوة س وية 

 مراج ةد أيهم  أح ث.

الزي ي  أو ال هص ن   ص   أصول الص  وق بم  يس وي أو يزي  لل   .4

( وفهً  لآخر دوالهم م لوة أولوة مفحوصة أو دوالهم م لوة س وية 10%)

 أيهم  أح ث.مراج ةد 

الزي ي  أو ال هص ن   إجم لي أرب ح الص  وق بم  يس وي أو يزي  لل   .5

 ( وفهً  لآخر دوالهم م لوة س وية مراج ة.10%)

أي صفهة بين الص  وق وطرف ذي للادة أو أي اراوب يستثمر بموجبى  .6

كلٌ من الص  وق وطرف ذي للادة   أي م روع أو أصل أو يه م 

( %1تذه الصفهة أو التراوب مس وية أو ازي  لل  )تمويلًا لى إذا ك نت 

 من إجم لي إيرايات الص  وق وفهً  لآخر دوالهم م لوة س وية مراج ة.

أي انهط ع   أيٍ من ال   ط ت الرلهوسة للص  وق يس وي الأثر المتراب  .7

( من إجم لي إيرايات الص  وق وفهً  لآخر دوالهم %5للوى أو يزي  لل  )

 مراج ة.م لوة س وية 

سواء ص ور حكم أو درار أو إللان أو أمر من محكمة أو جهة دض لهوة  .8

المرحلة الابت الهوة أم الاستق  فوةد يمكن أن يؤثر سلبً    استغلال   

( من ص   %5الص  وق لأي جزء من أصولى ازي  دومتى الإجم لوة لل  )

م م لوة أصول الص  وق وفهً  لآخر دوالهم م لوة أولوة مفحوصة أو دواله

 س وية مراج ةد أيهم  أح ث.

 أي اغوير مهترح   إجم لي دومة أصول الص  وق. .9

 وضوح الم لوم ت المفصي ل ه  وصحته  واكتم    (ج

يجب أن يكون أي إفص ح يهوم بى م ير الص  وق ك ملًا وواضحً   .1

وصحوحً  وغير مضللد وأن يُ  ر   المودع الإلكتروني لم ير الص  وق 



 

53 

 

والمودع الإلكتروني للسوق و  الوس لهل المح ي    شروط وأحك م 

 الص  وق. 

إذا رأى م ير الص  وق أن الإفص ح لن مسألة يجب الإفص ح ل ه   .2

يمكن أن يؤيي إلى إلح ق ضرر غير مسوغ بى وأنى اللالهحة بموجب تذه 

من غير المرجي أن يؤيي ل م الإفص ح لن الك المسألة إلى اضلول 

لوح ات فوم  يت لق ب لحه لهق والظروف التي يكون ال لم به  م لكي ا

ضروريً  لتهويم الأوراق الم لوة ذات ال لادةد فإنى يجوز لم ير الص  وق أن 

يته م بطلب لإلف لهى من الإفص ح أو اأخير اودوتى. ويجب   تذه الح لة 

سب ب أن يه م إلى ا وقة بسرية ا مة بو نً  ب لم لوم ت ذات ال لادة والأ

التي ا لوه إلى ل م الإفص ح لن الك الم لوم ت   ذلك الودت. وللهوقة 

الموافهة لل  طلب الإلف ء أو التأخير أو رفضى. وإذا وافهت ا وقة لل  

الطلبد فوجوز      أي ودت أن الزم م ير الص  وق بإللان أي 

 م لوم ت ات لق ب لإلف ء أو الاتأخير ذي ال لادة.

الم ي   ه لوم ت والتطورات الجوترية الم صوص للوه    تذاُ ّ  جموع الم .3

دبل إللان  -م لوم ت سرية إلى أن اُ لَن. ويُحظر لل  م ير الص  وق 

إف  ؤت  إلى جه ت لا يهع لل  ل اهه  التزام ب لمح فظة  -تذه الم لوم ت

لل  سرية الم لوم ت وحم يته . كذلك يجب لل  م ير الص  وق اتخ ذ 

جموع الخطوات اللازمة لضم ن ل م اسرب أيٍ من الم لوم ت والتطورات 

 .اللالهحةلجوترية دبل إللانه  وفهً   ذه ا

يجب لل  م ير الص  وق تح ي  م ى الح جة إلى ن ر إللان للجمهور للريّ لل   (ي

أي ش له  ت ات لق بأي اطورات جوتريةد وللهوقة إلزام م ير الص  وق بذلك 

 بحسب م  اراه م  سبً . 

ة بإللان ت يجب لل  م ير الص  وق الالتزام بم  وري   الت لوم ت الخ ص (ه

 الص  ييق الاستثم رية.

 الإفص ح المت لق بت  ملات كب ر م لكي الوح ات (و

يجب لل  أي شخص أن يُ ِ ر السوق ل  م  يصبي م لكً  أو لى مصلحة  .1

أو أكثر من وح ات الص  وق خلال فتر  لا اتج وز  (%5)  م  نسبتى 

نه ية ث لث يوم ا اول يلي ا فوذ الصفهة أو ودوع الح ث الذي أيى إلى 
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تحهق تذه الملكوة أو المصلحةد وأن يُضمَّن الإش  ر د لهمة ب لأشخ ص 

الذين يكون  م مصلحة   وح ات الص  وق التي يملكونه  أو 

 يسوطرون للوه .

( من و( من الفهر  )1خص الم  ر إلوى   الفهر  الفرلوة )يجب لل  ال  .2

أن ي  ر السوق ل   ح وث أي اغير لل  د لهمة الأشخ ص ه الم ي  تذ

د سواءً ه الم ي ( من تذو( من الفهر  )1الم  ر إلوه    الفهر  الفرلوة )

أك ن ذلك نتوجة ودوع ح ث يستلزم إض فة شخص لتلك اله لهمة أو 

لأشخ ص الذين سبق اضمو هم فوه د وذلك خلال فتر  استب  ي أي من ا

 لا اتج وز ث لث يوم ا اول يلي ودوع الح ث الذي أيى إلى التغير ذي الصلة.

لأغراض تذه الفهر د ل   حس ب ال  ي الإجم لي لوح ات الص  وق  .3

التي لأيّ شخص مصلحة فوه د يَُ ّ  ال خص لى مصلحة   أي من 

أو يسوطر للوه  أيٌّ من الأشخ ص الآاي  وح ات الص  وق التي يملكه 

 بو نهم: 

 أدرب ء ذلك ال خص. (أ)

 شركة يسوطر للوه  ذلك ال خص.  (ب)

أيّ أشخ ص آخرين يتصرفون ب لااف ق مع ذلك ال خص للحصول  (ج)

 لل  مصلحة   وح ات الص  وق.

 (و( من الفهر  )1يتضمن الإش  ر الم  ر إلوى الفهر  الفرلوة )يجب أن  .4

 الم لوم ت الت لوة:  -لل  الأدل-تذه الم ي  من 

أسم ء الأشخ ص الم لكين لوح ات الص  وقد أو ذوي الأحهوة    (أ)

 التصرف فوه . 

 اف صول لملوة التملك.  (ب)

اف صول أيّ يلم م يي من شخص آخر ل ملوة التملك أو دروض  (ج)

 تمويل.

وجب لل  م ير ف د  ح لة استثم ر الص  وق ال ه ري المت اول   حهوق م ف ة (ز

 بثلاثة أشهر. لهه دبل انته  ح لة الك الحهوقلن  الإفص حالص  وق 
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 يمج ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة :الأرب ونوالح يية الم ي  

 اه يم طلب إلى ا وقة ل مج ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة (أ

لل  يمج ل ي من ص  ييق  لم ير الص  وق الته م إلى ا وقة بطلب الموافهة .1

الاستثم ر ال ه رية المت اولةد والمطروحة وفهً  للالهحة ص  ييق الاستثم ر 

ال لادة من ال ه ريد وذلك ب   موافهة م لكي وح ات جموع الص  ييق ذات 

 خلال درار خ ص.

 يكون ال مج بضم ص  وق أو أكثر إلى ص  وق د لهم. .2

 ات لن اف صول لملوة ال مجد وذلك   المودع يجب الإفص ح لم لكي الوح .3

( يومً  21الإلكتروني لم ير الص  وق والمودع الإلكتروني للسوقد وذلك دبل )

 لل  الأدل من ا ريلم ا فوذ لملوة ال مج.

يجب بو ن اف صول لملوة ال مج   اه رير الص  وق التي ي ّ ت  م ير الص  وق  .4

 الطرح.ثم ر ال ه ريد وذلك بحسب نوع وفهً  للالهحة ص  ييق الاست

  ال مج.يجب أن يفصي م ير الص  وق لن التك لوف ال  تجة لن لملوة  .5

 الم لوم ت الإض فوة الواجب اه يمه  إلى م لكي الوح ات (ب

يجب لل  م ير الص  وق ازوي  جموع م لكي الوح ات بم لوم ت ك ملة لن  .1

هم من التوصل إلى درار م روسد وذلك بحسب لملوة ال مج المهترحة تمك 

 الآاي:

 أن اكون مكتوبة بطريهة واضحة وصحوحة وغير مضللة. أ.

أن اتضمن ب كل مفصل جموع الآث ر المترابة والمتود ة لل  لملوة ال مج  ب.

 المهترحة.

المفروضة الخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار  أن اتضمن مه رنة مفصلة لمه بل  .2

 لل  الص  ييق ذات ال لادة.
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 الفصل الرابع: مقابل الخدمات والعمولات وأتعاب الإدارة

 

 لخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار : مه بل االت س ة ل ر الم ي  

أي مه بل  لن ى وأحك م الص  وق يجب لل  م ير الص  وق الإفص ح   شروط أ(

 خ م ت, أو لمولات, أو أا  ب يته ض ت , أو اته ضه  جه ت أخرى.

جموع الرسوم والأا  ب ومه بل  ىوأحك مالص  وق ح ي شروط يجب أن اُ ب(

ولا . الوح ات أو أصول الص  وق يالخ م ت سواءً ك نت مستحهة لل  م لك

 ب   موافهة ا وقة لل  ذلك. إلّا اغويرت يجوز 

فرض ح  ألل  لأي مه بل خ م ت أو لمولات أو أا  ب يفرضه  م ير للهوقة  ج(

 الص  وق.

 

 

 الفصل الخامس: تضارب المصالح والإفصاح عنها

 

 : تضارب المصالح والإفصاح عنهاالعشرون المادة

لحساا بى الخ ص  كأصااول لا يجوز لم ير الصاا  وق أو أي من ا ب وى التصاارف  (أ

 ي يرت .ص  ييق التي الل   الت  مل مع 

أي ا  مل للص  وق   يُ  مع ل م الإخلال بم  وري   الفهر  )أ( من تذه الم ي د  (ب

اضاااا ربً    المصاااا لح و لل  م ير الصاااا  وق الالتزام     أي طرف ذي للادةمع 

 ب لآاي:

 الإفص ح لن أي اض رب   المص لح   لس إيار  الص  وق. .1

 ىوأحك مالإفصاااا ح لن أي اضاااا رب مصاااا لح   شااااروط الصاااا  وق  .2

 ال ورية. اه ريرهو

د  ي  ااااااأ أث  ء لمل  ,لن أي اضاااااا رب   المصاااااا لح  فوراً الإفصاااااا ح .3

 الص  وق.
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 التثمين وحساب قيمة الأصول الفصل السادس:

 

 : التثمينالحادية والعشرونالمادة 

يجب لل  ال خص المرخص لى دبل شراء أي أصل للص  وق أو بو ى الحصول        -أ

ل   ط ال ه ري ايتمت  ن ب لخبر  وال زاتة وم رفة  اث ين لل  اثمين من مثم ين

 والم طهة محل الاستثم ر.

 ال لادة. ذويلن أي من الأطراف  المثمن مستهلًايجب أن يكون  -ب

 :الآايلل   أين يجب أن ي تمل اهرير المثمِّن كح   -ج

 أسلوب التثمين وطريهتى والافتراض ت التي بني للوه . .1

 لسااااااااااااااااوق ال ه ري مثل ال رض والطلب  تحلول للمتغيرات ذات ال لادة ب .2

 واتج ه السوق.

 .اف صول ال ه ر وأوص فى .3

 المخ طر المت لهة ب ل ه ر محل التثمين. .4

لا يجوز لم ير الصاااا  وق الالتم ي لل  اهرير اثمين مضاااا  لل  إل ايه أكثر     -ي

 أي أصل للص  وق أو ل   بو ى.من ثلاثة أشهر ل   شراء 

 

 تقويم أصول الصندوق وحساب سعر الوحدة: الثانية والعشرونالمادة 

 .لن إجراء التهويم ال  يل لأصول الص  وق مسؤولًايكون م ير الص  وق  -أ

 يهوم م ير الصاا  وق بتهويم أصااول الصاا  وق ب  ء لل  اهويم مُ   من مثم ين   -ب

 مر  كل ستة أشهر لل  الأدل. اث ين,

ت الصاا  وق   سااب صاا   دومة الوح     الصاا  وق بطرح إجم لي التزام   تيح -ج

ذلك    ويهساااااّم ال  اج لل  ل ي وح ات الصااااا  وقد وي  ,من إجم لي أصاااااولى

 س راً استرش ييً  للوح  .

صااااااااااول  أيجوز لم ير الصاااااااااا  وق ب   موافهة ا وقة اأجول مول  اهويم  -ي

 الص  وق.
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 الفصل السابع: التقارير المالية

 

 التقارير لمالكي الوحداتتقديم  :الثالثة والعشرونالمادة 

يص ر م ير الص  وق إش  ر اأكو  لم لك الوح   ل   الاشتراك   وح ات         -أ

 الص  وق.

كح  لل  م ير الصااا  وق اه يم اه رير لم لكي الوح ات كل ساااتة أشاااهر  -ب

 اتضمن الم لوم ت الآاوة:ألل  

 ص   دومة أصول وح ات الص  وق. .1

 ل ي وح ات الص  وق التي يملكه  كل م لك وص   دومته . .2

 لآخر اهرير تم اه يمى لم لكي الوح ات. م فوع لاحقربي أي  .3

 

 التقارير المالية الأولية والسنوية :الرابعة والعشرونالمادة 

وفهً  لم  يير   يهوم م ير الصاااااااااا  وق بإل اي الهوالهم الم لوة الأولوة والساااااااااا وية  -أ

ب كل مستمر     المح سبة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونوين      

 حت  انهض ء الص  وق.

يجب أن ي تم  مجلس إيار  الصااااااا  وق الهوالهم الم لوة الأولوة والسااااااا وية, وأن   -ب

 للوه  لضو مفوض من مجلس إيار  الص  وق.يودع 

يجب أن اه م الهوالهم الم لوة الأولوة والسااااااااااااااا وية إلى ا وقة فور التم يت  من  -ج

 مجلس إيار  الص  وق.

ن خلال التطبوه ت الإلكترونوة التي تح يت  ا وقة ي لن م ير الصاااااااااا  وق م -ي

لن الهوالهم الم لوة الأولوة والساا وية فور التم يت د ولا يجوز ن اار تذه الهوالهم  

 م لكي الوح ات دبل إللانه .إلى أو إرس    

وفهً   ب   فحصااااااااه   لهوالهم الأولوةبا وقة  ازوي يجب لل  م ير الصاااااااا  وق  -تا

,  ة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونوين    لم  يير المح سبة والمراج 

فور التماا يتاا  خلال ماا   لا   والإللان لن الهوالهم الماا لوااة لماا لكي الوحاا ات 

 يومً  من نه ية الم   الم لوة التي ا مله  الك الهوالهم. (خمسة ول رين)اتج وز 

الم دهة وفهً   لهوالهم الم لوة السااااا وية ب ا وقة ازوي يجب لل  م ير الصااااا  وق  -و

, ج ة الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونوين    الم  يير المح سبة والمر 
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فور التماا يتاا  خلال ماا   لا  والإللان لن الهوالهم الماا لوااة لماا لكي الوحاا ات 

 يومً  من نه ية الس ة الم لوة التي ا مله  الك الهوالهم. (أرب ين)اتج وز 

ي للصااا  وق مرخصاااً  لى بمم رساااة ال مل   يجب أن يكون المح ساااب اله نون -ز

 المملكةد وأن يكون مستهلًا لن م ير الص  وق أو لن أي من ا ب وى.
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: صناديق الاستثمار العقارية التي تتخذ شكل المنشأة ذات الخامس الباب

 الأغراض الخاصة
 

 أحك م ل مةوالأرب ون: الث نوة الم ي  

خذ شكل الم  أ  ذات الأغراض تالتي ا ا طبق لل  ص  ييق الاستثم ر ال ه ري (أ

جموع الأحك م الواري    تذه اللالهحة والهوال  الم ظمة للم  آت ذات الخ صة 

 خلاف ذلك. ا ص تذه اللالهحة لل  الخ صة م لمالأغراض 

خذ شكل الم  أ  ذات الأغراض الخ صةد تلتأسوس ص  وق استثم ر له ري ي (ب

اه يم طلب اأسوس م  أ  ذات أغراض خ صة وفهً    ير الص  وقميجب لل  

للأحك م الواري    تذه اللالهحة والأحك م الواري    الهوال  الم ظمة 

 الأغراض الخ صة حسبم  ي طبق.للم  آت ذات 

يكون رأس م ل الص  وق الذي يتخذ شكل الم  أ  ذات الأغراض الخ صة  (ج

 ثمرين واستريايااهم   تذا الص  وق.ومب و ً لل  أس س اشتراك ت المستمتغيراً 

لأغراض تذا الب بد أي إش ر  إلى "الص  وق"   تذه اللالهحة ونظا م السوق  (ي

الم لوة ولوالهحاى الت فوذيةد ا طبق لل  "ص  ييق الاستثم ر ال ه ري التي اتخذ 

 شكل الم  أ  ذات الأغراض الخ صة" أو ال كس حوثم  ي طبق. 

 

 : أمين الحفظوالأرب ونالث لثة الم ي  

خذ شكل الم  أ  ذات تص  وق الاستثم ر ال ه ري الذي يي طبق لل  أمين حفظ 

وذلك بم  يتوافق  دالواري    الب ب الث لث من تذه اللالهحةالأحك م الأغراض الخ صة 

 مع طبو ة تذه الم  أ .

 

وح ات الخ صة التي اطرح : مجلس إيار  الم  أ  ذات الأغراض والأرب ونالراب ة الم ي  

 استثم رية

خذ شكل الم  أ  ذات الأغراض تص  وق الاستثم ر ال ه ري الذي ييكون مجلس إيار  

مجلس إيار  الص  وق وا طبق للوى جموع الأحك م المت لهة بمجلس إيار  تو  الخ صة

الم ظمة  الواري    تذه اللالهحةد ب لإض فة إلى الأحك م الواري    الهوال الص  وق 

 للم  آت ذات الأغراض الخ صة حوثم  ي طبق.
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 : أحكام ختاميةالسادس الرابع الباب

 

 الإلف ء اللالهحة من متطلب ت الاستث  ء :والأرب ون وال  رون الخ مسة الم ي 

ص  وق وطرح وح ااى من اطبوق أي حكم اليجوز للهوقة أن ا في مه م طلب اأسوس 

 رأت   ذلك مصلحة للمستثمرين.من أحك م تذه اللالهحة إذا 

من اطبوق أيٍّ من أحك مه  كلوً  أو جزلهوً  شخص خ ضع  ذه اللالهحة للهوقة إلف ء أي 

 ب  ءً لل  طلب اتله ه م ىد أو بمب ير  م ه .

 

 : حق التظلموالأرب ون وال  رون س يسةالم ي  ال

اتخذه ا وقة وفهً  لأحك م يجوز لم ير الص  وق التظلم إلى اللج ة ض  أي درار أو إجراء 

 تذه اللالهحة.
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 : النشر والنفاذالسابع الخامس الباب

 

 : ال  ر وال ف ذوالأرب ون ونوال  ر س ب ةال الم ي 

  اكون تذه اللالهحة ن فذ  من ا ريلم ن رت .
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 1 لحقالم

 ال  م ص  وق الاستثم ر ال ه ريوأحك م متطلب ت شروط 

 

 بطريهة سهلة الفهم والاستو  ب الص  وقوأحك م  لل  م ير الص  وق لرض شروط

 د ويجب أن ا تمل لل  الم لوم ت الآاوة وفه ً للتسلسل الموضي   تذا الملحق:للمستثمرين

 اسم الص  وق ونولى. أ( 

لن الص  وق  د والمودع الإلكتروني لأي م لومةل وان المهر الرلهوس لم ير الص  وق ب(

 أو م يره.

 .م   الص  وق ج(

 أت اف الص  وق. ي(

 وصف لغرض الص  وق وأت افى الاستثم رية. تا(

كح    تمليو الص  وق لتحهوق أت افىد لتي سوتب ه ا للاسترااوجو تملخص  و(

 أين  لل  الآاي:

 الأصول ال ه رية التي سوف يستثمر فوه  الص  وق.( أو أنواع)وصف ل وع  .1

له رية من نوع م ين أو م طهة أي سو سة ي تج ل ه  اركز الاستثم ر   أصول  .2

 جغرافوة مح ي .

صلاحو ت الادتراض للص  وق وسو سة م ير الص  وق   مم رسة الك  .3

 الصلاحو ت.

 ص  وق.ال  افر وس لهل وكوفوة استثم ر ال ه  المتو .4

 مخ طر الاستثم ر   الص  وق: ز(

التي  وضع ملخص ب لمخ طر الرلهوسة التي ي طوي للوه  الاستثم ر   الص  وقد .1

ؤثِّر لل  دومة يد   آخرظرف  ؤثِّر لل  استثم رات الص  وق وأيمن شأنه  أن ا

 ص   أصول الص  وق ول له  استثم ره.

 الت بوى إلى أن الاستثم ر   الص  وق لا ي ني ضم ن الربي أو ل م الخس ر . .2

 اص وف لمخ طر الص  وق.وضع  .3

 الاشتراك: (ح

 م لوم ت ك فوة لن الاشتراك ا مل ا ريلم ب اية الاشتراك ونه يتى. اه يم .1

 بو ن الح  الأين  للاشتراك. .2
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م لكي الوح ات ونسبة الاشتراك ت ال و وة وال ه ية   الص  وق من  . 3

 إجم لي دومة أصول الص  وق.  

 الإفص ح لن اف صول استخ ام متحصلات طرح الص  وق. .4

 لخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار :الرسوم ومه بل ا (ط

يجب وضع ج ول يبين جموع الرسوم وال مولات وأا  ب الإيار  سواءً ك نت  .1

 ا فع من دبل م لكي الوح ات أو من أصول الص  وقد وا مل:

 ا  ب ألض ء مجلس الإيار  ومصروف اهم.أ أ()

أو  وح ات   الص  وق أي رسم ي ف ى م لكو الوح ات ل   شراء )ب(.1

 .ل   بو ه 

  .من أصول الص  وق مه بل الإيار أي أا  ب مستحهة لم ير الص  وق  )ج(.2

 مه مة من أمين الحفظ. أخرى أو أي خ مة مه بل خ م ت الحفظ )ي(.3

 .لمراجع الحس ب ت للمح سب اله نوني أي أا  ب ا فع )تا(.4

 ن تجة من دروض م لوة للص  وق. أي لمولة )و(.5

 إيارية أخرى. خ مة بتسجول وح ات الص  وق أو أي يت لقأي رسم  )ز(.6

 .)إن وج ( أي أا  ب لم ير الأملاك )ح(

أصول  أي مبلغ آخر ي ف ى م لكو الوح ات أو أي مبلغ محسوم من )ط(.7

 الص  وق.

)إن  من م لكي الوح ات أي رسم استرياي مبكر يجري تحصولى )ي(.8

 .وج (

 الهومة الإجم لوة لأصول الص  وق.نسبة اك لوف الص  وق إلى  )ك(

يكون لم ير الص  وق التي وض ع الأ لات أو جموع الحويجب ذكر  )ل(

 .أي من المستحه ت المذكور  أللاه محسفوه  الحق ب لت  زل أو 

 الإفص ح لن آلوة احتس ب جموع الأا  ب. .2

 وضع ج ول يوضي الآاي: .3

 نوع الرسم. )أ(

 (.توج ال سبة المفروضة )إن  )ب(

 المبلغ المفروض )إن وج (. )ج(

 طريهة الحس ب. )ي(
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 اكرار يفع الرسم. )تا(

نسبة اك لوف الص  وق إلى الهومة الإجم لوة لأصول ج ول افتراضي يوضي  .4

لل  مستوى الص  وق وم لك الوح  د وذلك خلال لمر الص  وق الص  وقد 

 .أن ي مل نسبة التك لوف المتكرر  وغير المتكرر لل  

مل تإدرار من م ير الص  وق يفو  بأن الرسوم المذكور    تذه الفهر  ا  .5

لل  جموع الرسوم المفروضة لل  الص  وقد وأن م ير الص  وق سوتحمل أي 

 رسم لم يتم ذكره.

 ل الص  وق:أصو اهووماثمين  (ي

 يجب ذكر بو ن افصولي لكلٍ من:

 أصول الص  وق. اهووم اثمين كوفوة .1

 واودوتى. هوومالت لتثمينا ل ي مرات .2

 كوفوة الإللان لن س ر الوح  . .3

 ا اول وح ات الص  وق: ك(

 .أو شرالهه  وح ات الص  وقي م التي يسمي فوه  بهبول أوامر بوع إيض ح الأ .1

 .أو شرالهه  بو ن إجراءات اسلوم أوامر بوع الوح ات .2

 :واصفوتى الص  وق ه ءنإ انهض ء ل(

   الص  وق.إنه ء انهض ء يجب ال ص لل  الح لات التي اؤيي إلى  .1

نه ء إل     وني من ل مىالسترياي الاإمك نوة دبول  يجب ال ص لل  .2

م ير الص  وق ب ظ م تملك غير الس وييين لل ه ر  التزاممع  دالص  وق

 واستثم ره.

تخصم من نته ء م   الص  وقد لا يته ض  م ير الص  وق أي أا  ب ا  ح ل  .3

 أصول الص  وق.

 مجلس الإيار : م(

بو ن أسم ء ألض ء مجلس إيار  الص  وق ومؤتلااهم والإفص ح لن الألض ء  .1

 المستهلين   مجلس إيار  الص  وق.

 مجموع المك فآت المتودع يف ه  لألض ء مجلس الإيار  خلال م   الص  وق. .2

  وق.وصف لطبو ة الخ م ت المه مة من ألض ء مجلس إيار  الص  .3
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أي لضو من ألض ء مجلس إيار   ص  وق استثم ر آخر ي رف للوىبو ن بأي  .4

 الص  وق.

 م ير الص  وق:  ن(

 .ول وانى بو ن اسم م ير الص  وق .1

خط ب ص ير لن م ير الص  وق   شأن اهرير ال   ية المهنيد ب لصوغة  .,21

 ( من تذه اللالهحة.6الواري    الملحق ردم )

لالهحة الأشخ ص  بموجبإف ي  بأن م ير الص  وق شخص مرخص لى  .,32

 ردم الترخوص وا ريخى.والمرخص  مد 

 للخ م ت التي يه مه  جموع موظفي م ير الص  وق.وصف  .,43

م ير الص  وق  أي ن  ط لمل أو مصلحة أخرى مهمة لألض ء مجلس إيار  .,54

 مع مص لح الص  وق. يُحتمل ا  رضى-أو م ير الص  وق 

اض رب جوتري   المص لح من شأنى التأثير لل  م ير الص  وق  وصف لأي .,65

 واجب اى تج ه الص  وق وا فوذت .   أياء

ات لق ب مل الص  وق يهوم م ير الص  وق بتكلوف  أي مهمة أو صلاحوة .,76

 طرف ث لث به د مع ذكر بو ن افصولي لذلك.

 ص  وقالالإفص ح لم  إذا ك ن م ير الص  وق ي وي الاستثم ر   وح ات  .,87

 ودومة تذه الاستثم رات.

 أمين الحفظ: س(

 .ول وانى لص  وقأمين حفظ ااسم 

 المطور: ع(

 .ول وانى اسم المطور

 :مراجع الحس ب ت المح سب اله نوني ف(

 .ول وانى للص  وق مراجع الحس ب ت المح سب اله نونياسم 

 الهوالهم الم لوة:( ص

إف ي  بأن اه يم د والوح ات به سوزوَّي م لكو وصف الهوالهم الم لوة للص  وق التي 

م مع ن مت حة لحملة الوح ات يون أي رسالهوالهم الم لوة للص  وق سوف اكو

 اوضوي كوفوة الحصول للوه . كم  يجب تح ي  ا ريلم نه ية الس ة الم لوة للص  وق.
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 سو سة التوزي  ت:( ق

ص  وق  جيرالبوع أو التأ متحصلاتيجب أن يتضمن تذا الهسم شرحً  لسو سة اوزيع 

 الاستثم ر ال ه ري لل  م لكي الوح ات.

 اض رب المص لح: (ر

  .لن الت  ملات الم طوية لل  اض رب   المص لح الإفص حيجب 

 رفع الته رير لم لكي الوح ات:  (ش

والهوالهم الم لوة للص  وقد به  الوح ات سوزوَّي م لكو ته رير ال ورية التي وصف ال

 .اه يم تذه الته رير والهوالهم  موكوفوة 

 إدرارات م ير الص  وق: ت(

( من تذه اللالهحةد يجب 8إض فةً إلى الإدرارات الواري    تذه اللالهحة و  الملحق )

لل  م ير الص  وق وضع جموع الإدرارات المت لهة ب لص  وق والتي د  اؤثر لل  

 درارات المستثمرين   الاشتراك   الص  وق.

 الم لوم ت الأخرى: (ث

 (أو من المفترض أن اكون م روفة)أخرى مهمة اكون م روفة  اضمين أي م لومة

 .الص  وقوأحك م  لم ير الص  وق أو مجلس الإيار  ودت إص ار شروط

 :الص  وق وأحك م ا  يل شروط (خ

 وأحك م ل روط أي ا  يلاتاب له    التبلوغ لن الإجراءات التي سوتم وصف ا

 .الص  وق

 ال ظ م المطبق: (ذ

تخضااااااع لأنظمة المملكة ال ربوة   ىإف ي  بأن شااااااروط الصاااااا  وق وأحك ماه يم 

بو ن يفو  بأن صاااا  وق الاسااااتثم ر ال ه ري وم ير الصاااا  وق   .الساااا ويية الساااا رية

خ ضاااااا  ن ل ظ م السااااااوق الم لوة ولوالهحى الت فوذية والأنظمة واللوالهي الأخرى ذات   

ال ربوة الس ويية. وأن الجهة الهض لهوة المختصة ب ل ظر     ال لادة المطبهة   المملكة 

  أي نزاع ن شااان من أو لن الاساااتثم ر   صااا  ييق الاساااتثم ر ال ه ري تي لج ة     

 الفصل   م  زل ت الأوراق الم لوة.
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 2لحق الم

 متطلب ت شروط وأحك م ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول

 

الص  وق ب للغة ال ربوةد وبطريهة سهلة لل  م ير الص  وق لرض شروط وأحك م 

الفهم والاستو  ب ب ل سبة لم لكي الوح ات وم لكي الوح ات المحتمليند ويجب أن 

 ا مل ال روط والأحك م لل  الم لوم ت الآاوة وفهً  للتسلسل الموضي   تذا الملحق:

 

 محتوي ت صفحة الغلاف:

 اسم الص  وقد مع ذكر فقتى ونولى. (1

 الص  وق.اسم م ير  (2

 اسم أمين الحفظ. (3

 حجم الص  وق. (4

 ل ي الوح ات المطروحةد إجم لي دومته د ونسبته  من حجم الص  وق. (5

 أن يتضمن البو ن الآاي: (6

"لا ا طي توقة السوق الم لوة أي اأكو  يت لق ب دة تذا المست   أو اكتم لىد 

ذا المست   وتخلي ا وقة نفسه  من أي مسؤولوة أو أي خس ر  ا تج لم  وري   ت

أو الالتم ي لل  أي جزء م ى. ويجب لل  الراغبين   الاشتراك   وح ات 

الص  وق المطروحة بموجب تذا المست   تحري م ى صحة الم لوم ت المت لهة 

ب لوح ات محل الطرح. و  ح ل ا ذر فهم محتوي ت تذا المست  د يجب للوهم 

 الأخذ بم ور  مست  ر م لي مُرخَّص لى".

 ن ص  وق الاستثم ر متوافهً  مع الم  يير ال رلوة ا  ز  من دِبل لج ة إذا ك (7

الرد بة ال رلوة الم و ة لص  وق الاستثم رد يجب إض فة البو ن الآاي: "تم التم ي 

]اسم الص  وق[ لل  أنى ص  وق استثم ر متوافق مع الم  يير ال رلوة ا  ز  من 

   وق الاستثم ر".دِبل لج ة الرد بة ال رلوة الم و ة لص
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بو ن يفو  بضرور  دراء  شروط وأحك م الص  وق والمست  ات الأخرى لص  وق  (8

  الاستثم ر.

 ا ريلم إص ار شروط وأحك م الص  وقد وآخر تح يث )إن وُج (. (9

 ا ريلم موافهة ا وقة لتأسوس ص  وق الاستثم ر وطرح وح ااى. (10

 المحتوي ت ياخل صفحة الغلاف:

 فهرس.  (1

 المصطلح ت الواري    ال روط والأحك م.د لهمة  (2

 يلول الص  وق. (3

 ملخص لن الطرح. (4

 اسم الص  وق ونولى. (5

 ل وان المهر الرلهوس لم ير الص  وقد ومود ى الإلكتروني. (6

 م   الص  وقد مع ذكر أي م   للتم ي  )إن وج ت(. (7

وصف لغرض الص  وق وأت افىد مع بو ن سو سة اوزيع الأرب ح لل  م لكي  (8

  ات. الوح

ملخص للاسترااوجو ت التي سوتب ه  الص  وق لتحهوق أت افى وي تمل كح   (9

 أين  لل  الآاي:

 وصف الهط ع أو الهط ل ت التي سوف يستثمر فوه  الص  وق. (أ

 بو ن افصولي لن الأصول ال ه رية المراي تملكه . (ب

 وضع ج ول ب لم لوم ت الآاوة لكل له ر: (ج

 اسم ال ه ر. .1

 ال ه ر.م لوم ت م لك/ملاك  .2

 نوع ال ه ر. .3

 ال ولة / الم ي ة. .4
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 الحي/ال  رع. .5

 كروكي المودع. .6

 مس حة الأرض. .7

 مس حة الب  ء )حسب رخصة الب  ء(. .8

 ل ي الأيوار. .9

 أنواع الوح ات وأل ايت . .10

 نسبة إشغ ل ال ه ر. .11

 ا ريلم إتم م إن  ء المب   )حسب شه ي  إتم م الب  ء(. .12

 اكلفة شراء ال ه ر. .13

 الح لوة. نبذ  لن لهوي الإيج ر .14

 إيرايات آخر ثلاث س وات لل ه رد إن وج ت. .15

 أي م لوم ت إض فوة. .16

أي سو سة ي تج ل ه  اركز الاستثم ر   أصول له رية من نوع م ين أو م طهة   (ي

جغرافوة مح ي د لل  أن اتضمن نصً  ببو ن ت صك ملكوة ال ه ر/ أو 

 ال ه رات محل الاستثم ر حوثم  ي طبق.

 . بهة والمسته فة لكل له ر/م ف ةلواله  الإيج رات الس (ه

صلاحو ت الادتراض للص  وق وسو سة م ير الص  وق   مم رسة الك  (و

 الصلاحو ت.

 وس لهل وكوفوة استثم ر ال ه  المتوافر   الص  وق. (ز

 الإفص ح لن اف صول استخ ام متحصلات طرح الص  وق. (ح

من  ال و وة وال ه ية   الص  وقالاشتراك ت م لكي الوح ات ونسبة   (ط

 إجم لي دومة أصول الص  وق.

 

 



 

71 

 

 مخ طر الاستثم ر   الص  وق: (10

وضع ملخص ب لمخ طر الرلهوسوة التي ي طوي للوه  الاستثم ر   الص  وقد  (أ

التي من شأنه  أن اؤثر لل  استثم رات الص  وق أو أي ظرف آخر د  يؤثر 

 لل  دومة ص   أصول الص  وق ول له  استثم ره.

 الاستثم ر   الص  وق لا ي ني ضم ن الربي أو ل م الخس ر .الت بوى إلى أن  (ب

 الاشتراك: (11

 اه يم م لوم ت ك فوة لن الاشتراك ا مل ا ريلم ب اية الاشتراك ونه يتى.  (أ

بو ن افصولي لن م لوم ت لن ملاك ال ه ر الذين سو تركون لو وً     (ب

 الص  وقد ونسب ملكوتهمد مع ذكر ج ول يبين فوى نسبة ملكوة جموع

 الم تركين.

 بو ن افصولي لن دومة اشتراك م ير الص  وق   الص  وق خلال فتر  الطرح. (ج

 الس وييين غير تملك أن اتضمن ا ه اً من م ير الص  وق ب لالتزام ب ظ م (ي

 واستثم ره.  لل ه ر

 بو ن افصولي لن الح  الأين  والألل  للاشتراك. (ه

 كوفوة الته م بطلب الاشتراك. (و

 هة الاشتراك ب لص  وق.شرح افصولي لن طري (ز

 شرح افصولي لن طريهة اشتراك الت ب ين والهصر ب لص  وق. (ح

 الآلوة التي سوتب ه  م ير الص  وق لتخصوص الوح ات للم تركين. (ط

آلوة زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق لن طريق دبول مس تم ت لو وة أو   (ي

 لن طريق دبول مس تم ت نه يةد أو كلوهم  )إن وج ت(.

ج ول زمني يوضي الم ي الزم وة المتود ة من ا ريلم ب اية طرح الوح ات وضع  (ك

 وحت  ب ء ا اول الوح ات.

 

 



 

72 

 

 ا اول وح ات الص  وق: (12

بو ن يوضي طريهة ا اول وح ات ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة   السوق  (أ

 الم لوة الس ويية.

 الإيراج.الح لات التي يتم فوه  ا لوق الص  وق و/أو إلغ ء  (ب

 سو سة اوزيع الأرب ح: (13

د يجب أن اللالهحةمن تذه ( 38الم ي  )( من 2مع مرال   الفهر  الفرلوة )ب/ 

يتضمن تذا الهسم شرحً  لسو سة اوزيع أرب ح ص  وق الاستثم ر ال ه ري 

 المت اول لل  م لكي الوح ات واواريلم الاستحه ق والتوزيع.

 :واصفوتى إنه ء الص  وق (14

 يجب ال ص لل  الح لات التي اؤيي إلى انهض ء أو انته ء الص  وق.   (أ

يجب ذكر م لوم ت لن الإجراءات المتب ة لإنه ء واصفوة الص  وق والخطة  (ب

 الزم وة للتصفوة.

 الرسوم ومه بل الخ م ت وال مولات وأا  ب الإيار : (15

ل أن اتضمن إفص حً  لن جموع الرسوم والمص ريف التي سوف اتحمله  أصو (أ

الص  وق ب كل افصوليد وذلك بتوضوي اف صول مب لغ الرسوم والمص ريف 

ونسبته  المقوية من إجم لي أصول الص  وق مع ذكر الح  الألل  لجموع 

المص ريف والرسوم. كم  يجب وضع ج ول يبين جموع الرسوم وال مولات 

وأا  ب الإيار د سواء ك نت ا فع من دبل م لكي الوح ات أو من أصول 

 ص  وقد وا مل:ال

 أا  ب ألض ء مجلس الإيار  ومصروف اهم. .1

أي رسم ي ف ى م لكو الوح ات ل   شراء وح ات    .2

 الص  وق.

أي أا  ب مستحهة لم ير الص  وق من أصول الص  وق مه بل  .3

 الإيار  من ص   أصول الص  وق.
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مه بل خ م ت الحفظد أو أي خ مة أخرى مه مة من أمين  .4

 الحفظ.

 .لمراجع الحس ب ت للمح سب اله نوني أي أا  ب ا فع .5

 أي لمولة ن تجة من دروض م لوة للص  وق. .6

أي رسم يت لق بتسجول وح ات الص  وقد أو أي خ مة إيارية  .7

 أخرى.

 أي أا  ب لم ير الأملاك. .8

أي مبلغ آخر ي ف ى م لكو الوح اتد أو أي مبلغ محسوم  .9

 من أصول الص  وق.

جم لوة لأصول نسبة اك لوف الص  وق إلى الهومة الإ .10

 الص  وق.

ويجب ذكر جموع الح لات أو الأوض ع التي يكون لم ير الص  وق فوه  

 الحق ب لت  زل أو حسم أي من المستحه ت المذكور  أللاه.

 وضع ج ول يوضي الآاي: (ب

 نوع الرسم. .1

 (.تال سبة المفروضة )إن وج  .2

 المبلغ المفروض )إن وج (. .3

 طريهة الحس ب. .4

 اكرار يفع الرسم. .5

 مل لل  استثم ر افتراضي لم لك الوح ات.تج ول ي  وضع (ج

إدرار من م ير الص  وق يفو  بأن الرسوم المذكور    تذه الفهر  ا مل  (ي

جموع الرسوم المفروضة لل  الص  وقد وأن م ير الص  وق سوتحمل أي رسم 

 لم يتم ذكره.
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 التأمين: (16

للوه   يجب أن يتضمن تذا الهسم ذكر أصول الص  وق التي تم التأمين

 واف صول التأمين وم ى اغطوتى.

 أصول الص  وق: (17

 بو ن لن آلوة اسجول أصول الص  وق.  (أ

 يجب ذكر بو ن افصولي لكل من: (ب

 أسم ء المهوّمين الم تم ين لأصول الص  وق. .1

 كوفوة اهووم كل أصل يملكى الص  وق. .2

 دومة التهووم لكل أصل مراي الاستثم ر فوى. .3

 ل ي مرات التهووم واودوتى. .4

 الإللان لن ص   دومة الأصول لكل وح  . (ج

 ج ول يوضي الآاي:  (ي

 ال ه رات محل الاستحواذ. .1

 أسم ء المهوّمين الم تم ين. .2

 ا ريلم اهرير كل اهووم. .3

 دومة التهووم لكل له ر. .4

 م  ل التهووم ت. .5

 س ر شراء كل له ر. .6

 مجلس إيار  الص  وق: (18

والإفص ح لن الألض ء بو ن أسم ء ألض ء مجلس إيار  الص  وق ومؤتلااهم  (أ

 المستهلين   مجلس إيار  الص  وق.

 مجموع المك فآت المتودع يف ه  لألض ء مجلس الإيار  خلال م   الص  وق. (ب

 وصف لطبو ة الخ م ت المه مة من ألض ء مجلس إيار  الص  وق. (ج
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بو ن بأي ص  وق استثم ر آخر ي رف للوى أي لضو من ألض ء مجلس إيار   (ي

 الص  وق.

ن م ير الص  وق يفو  بأن جموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق ا طبق إدرار م (ه

 للوهم متطلب ت التأتول الت لوة:

 لا يكون مفلسً  أو خ ض ً  لأي يل وى إفلاس أو إلس ر.ن أ .1

لم يسبق لى اراك ب مخ لفة ا طوي لل  احتو ل أو اصرف  .2

 مخل ب ل زاتة والأم نة.

 أن يمتلك المه رات والخبرات اللازمة. .3

رار من م ير الص  وق يفو  بأن ألض ء ا لس المستهلين ي طبق للوهم إد (و

ا ريف لضو مجلس إيار  ص  وق مستهل الواري   د لهمة المصطلح ت 

 المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت .

 م ير الص  وق: (19

 بو ن اسم م ير الص  وق ول وانى. (أ

الأشخ ص المرخص بموجب لالهحة لى  مرخص شخصإف ي  بأن م ير الص  وق  (ب

 د وردم وا ريلم ارخوصى الص ير لن ا وقة. م

خط ب ص ير لن م ير الص  وق   شأن اهرير ال   ية المهنيد ب لصوغة الواري   (ج

 .اللالهحة( من تذه 7  الملحق ردم )

 بو ن مه م م ير الص  وق وواجب اى ومسؤولو اى. (ي

 أو استب الى. بو ن الأحك م الم ظمة ل زل م ير الص  وق (ه

أي ن  ط لمل أو مصلحة أخرى مهمة لألض ء مجلس إيار  م ير الص  وق أو  (و

 يحتمل ا  رضى مع مص لح الص  وق. -م ير الص  وق

وصف لأي اض رب جوتري   المص لح من شأنى التأثير لل  م ير الص  وق  (ز

   أياء واجب اى تج ه الص  وق وا فوذت .



 

76 

 

الص  وق يهوم م ير الص  وق بتكلوف طرف أي مهمة أو صلاحوة ات لق ب مل  (ح

 ث لث به د مع ذكر بو ن افصولي لذلك.

الإفص ح لم  إذا ك ن م ير الص  وق ي وي الاستثم ر   وح ات الص  وق  (ط

 ودومة تذه الاستثم رات.

نبذ  لن م ير الص  وق وتوكل إيار  الأصول   م ير الص  وقد وإجم لي  (ي

لص  ييق ال  مة وحجمه  ول ي موظفي دومة الأصول تحت الإيار د ول ي ا

 إيار  الأصول.

 المست  ر اله نوني:  (20

خط ب ص ير لن المست  ر اله نوني المرخص لمم رسة المه ة   المملكة   شأن 

( من تذه 10اهرير ال   ية المه وة اله نونيد ب لصوغة الواري    الملحق ردم )

 .اللالهحة

 أمين الحفظ: (21

 ول وانىد وردم ارخوصى الص ير من ا وقة.اسم أمين حفظ الص  وقد  (أ

 بو ن مه م أمين الحفظ وواجب اى ومسؤولو اى. (ب

المه م التي كلف به  أمين الحفظ طرفً  ث لثً  فوم  يت لق بص  وق الاستثم ر  (ج

 ال ه ري المت اول.

 بو ن الأحك م الم ظمة ل زل أمين الحفظ أو استب الى. (ي

 ال ركة التي اتولى إيار  الأملاك: (22

 اسم ال ركة التي اتولى إيار  الأملاكد ول وانه . (أ

 بو ن مه م ال ركة التي اتولى إيار  الأملاك وواجب اه  ومسؤولو اه . (ب

الإفص ح لم  إذا ك نت ال ركة التي اتولى إيار  الأملاك ا وي الاستثم ر    (ج

 وح ات الص  وق ودومة تذه الاستثم رات.

 :مراجع الحس ب ت (23

 للص  وقد ول وانى. مراجع الحس ب تاسم  (أ
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 وواجب اى ومسؤولو اى. مراجع الحس ب تبو ن مه م  (ب

 الهوالهم الم لوة: (24

اه يم إف ي  بأن الهوالهم الم لوة للص  وق سوف اكون مت حة لحملة الوح ات يون 

أي رسم مع اوضوي كوفوة الحصول للوه . كم  يجب تح ي  ا ريلم نه ية الس ة 

 الم لوة للص  وق.

 اض رب المص لح: (25

يجب الإفص ح ب لتفصول لن أي اض رب مص لح   الص  وق وأن تحتوي بو نً  

يفو  بأن السو س ت والإجراءات التي ستتبع لم  لجة ا  رض المص لح وأي ا  رض 

 مص لح محتمل و/أو ف لي سوتم اه يمه  ل   طلبه  يون مه بل.

 رفع الته رير لم لكي الوح ات: (26

 رت  والهوالهم الم لوة للص  وقد وكوفوة وصف الته رير ال ورية التي سوتم ن

 ن ر تذه الته رير والهوالهم. 

 اجتم ع م لكي الوح ات: (27

  بو ن الظروف التي يُ ل  فوه  إلى له  اجتم ع لم لكي الوح ات. (أ

بو ن إجراءات ال لو  إلى له  اجتم ع لم لكي الوح ات مع ذكر الح  الأين   (ب

 للحضور.

الوح ات وحهوق التصويت   اجتم ل ت بو ن يوضي طريهة اصويت م لكي  (ج

  م لكي الوح ات.

 د لهمة بحهوق م لكي الوح ات: (28

 د لهمة بحهوق م لكي الوح ات.

 الم لوم ت الأخرى: (29

اضمين أي م لومة أخرى مهمة اكون م روفة )أو من المفترض أن اكون م روفة( 
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 لم ير الص  وق أو مجلس الإيار  ودت إص ار شروط الص  وق وأحك مى.

 ا  يل شروط الص  وق وأحك مى: (30

والموافه ت والإش  رات  بو ن ب لأحك م الم ظمة لتغوير شروط وأحك م الص  وق

 لالهحة.ال تذه بموجب المح ي 

 إدرارات م ير الص  وق: (31

د اللالهحة( من تذه 9و  الملحق )اللالهحة إض فةً إلى الإدرارات الواري    تذه 

د  اؤثر يجب لل  م ير الص  وق وضع جموع الإدرارات المت لهة ب لص  وق والتي 

 .لل  درارات المستثمرين   الاشتراك أو الت اول   الص  وق

 ال ظ م المطبق: (32

خ ض  ن وم ير الص  وق بو ن يفو  بأن ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول 

نظمة واللوالهي الأخرى ذات ال لادة ل ظ م السوق الم لوة ولوالهحى الت فوذية والأ

وأن الجهة الهض لهوة المختصة ب ل ظر   أي  المطبهة   المملكة ال ربوة الس ويية.

نزاع ن شن من أو لن الاستثم ر   ص  ييق الاستثم ر ال ه رية المت اولة تي لج ة 

 الفصل   م  زل ت الأوراق الم لوة.
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 3الملحق 

 ل م له ري وطرح وح ات ص  وقمحتوي ت طلب اأسوس 

 

يوضي تذا الملحق المست  ات المطلوب إرف ده د ب لطريهة التي تح يت  ا وقةد   الطلب 

 السوق الم لوة.  إلى توقة المه م

 يجب أن يتضمن الطلب الآاي:

 ( المرافق  ذا الملحق ب   ا بقتى.1ال موذج ردم ) (أ

 لب ء ن  طى. نوع الص  وقد والغرض م ىد والت ريلم المهترح (ب

ووصفً  ل ملوة اتخ ذ درارات الاستثم ر  الص  وقداف صول ا وكل الت ظومي لم ير  (ج

 من دبل م ير الص  وق واسم أي شخص مسجل م ترك   الك الهرارات ووظوفتى.

 اسم مسؤول المط بهة والالتزام )أو( أسم ء ألض ء لج ة المط بهة والالتزام. (ي

 ة.د لهمة مراج ة المست  ات المه م (ه

 يراسة ج وى ادتص يية للص  وق. (و

 . )حوثم  ي طبق( ارشوي مطور لت فوذ أغراض الص  وق (ز(أ

أي له  أبرمى م ير الص  وق لمصلحة الص  وقد بم    ذلك أي له  مع الجه ت  (ح

 الت ب ة أو أي أطراف أخرى ات لق ب لص  وق.

مسوّي  شروط وأحك م الص  وق )مع د لهمة مراج ة ل روط وأحك م الص  وق  (ط

 ( من تذه اللالهحةد أيهم  ي طبق(.2( أو الملحق ردم )1ردم )بحسب الملحق 

مود ة من الم ير الت فوذي ومسؤول المط بهة والالتزام ل ى روط وأحك م الص  وق ش (ي

( من تذه 2أو الملحق ردم ) (1. ويجب إل ايت  وفهً  للملحق ردم )م ير الص  وق

 .اللالهحةد أيهم  ي طبق

 صور  من إثب ت ا وية ال خصوة لألض ء مجلس إيار  الص  وق. (ك
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 نم ذج الاشتراك والاسترياي )حوثم  ي طبق(. (ل

 سو س ت وإجراءات إيار  المخ طر للص  وق ذي ال لادة. (م

فوم  يت لق ب لجوانب إدرار من م ير الص  وق بوجوي ال ظم الإيارية التي سوتم اب وه   (ن

الت غولوة المرابطة بص  ييق الاستثم رد بم    ذلك برن مج مرادبة المط بهة والالتزام 

 لص  وق الاستثم ر ذي ال لادة.

إدرار من كل مهوم م تم  يفو  بتهو ه ب ظ م المهوّمين الم تم ين ولوالهحى الت فوذية (س

وبم  يص ر من لوالهي لن ا وقة الس ويية للمهوّمين الم تم ين )اهووم( وأن نط ق ال مل 

لته رير التهووم ي   ملالهمً  لغرض طلب م ير الص  وق وص لحً  للاستخ ام بغرض 

  الهومة الإيج رية السودوة لل ه رات الم ر  لل خلدطرحى طرحً  ل مً د واضمين

 حوثم  ي طبقد إذا ك نت مختلفة لن الهومة الإيج رية الت  د ية  . 

 أي مست  ات أخرى مؤي   للطلب.  (ع

 المه بل الم لي. (ف

 نسلم إلكترونوة من المست  ات المطلوبة بموجب جموع الفهرات أللاه.  (ص

 الحكوموة ذات ال لادة )حوثم  ي طبق(.لموافه ت المطلوبة من الجه ت ا (ق

 .اه يم أي متطلب آخر اطلبى ا وقة وفهً  لل ظ م ولوالهحى الت فوذية (ر

نموذج الطلب مت حد ويمكن الحصول للوى من المودع الرسمي  وقة السوق الم لوة: (ش

www.cma.org.sa. 

 

 

 

 

  

http://www.cma.org.sa/
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 4الملحق ردم 

 اه رير الص  وقمحتوي ت 

 

 يجب أن اتضمن الته رير الس وية الم لوم ت الآاوة:

 الأصول التي يستثمر فوه  الص  وق. .1

 الأصول التي يسته ف الص  وق الاستثم ر فوه  )إن وج ت(. .2

اوضوي نسبة ال ه رات المؤجر  ونسبة ال ه رات غير المؤجر  إلى إجم لي ال ه رات  .3

 المملوكة )إن وج ت(.

إجم لي إيج رات أصول نسبة الإيج ر لكل أصل من أصول الص  وق من  .4

 الص  وق.

حوثم  ي طبقد والمودع الإلكتروني لمزوي  -وصف للمؤشر الاسترش يي للص  وق  .5

 الخ مة )إن وج (. 

ج ول مه رنة يغطي أياء الص  وق خلال الس وات الم لوة الثلاث الأخير  )أو م ذ  .6

 اأسوس الص  وق( يوضي:

 دومة أصول الص  وق   نه ية كل س ة م لوة. ص   (أ)

 ص   دومة أصول الص  وق لكل وح     نه ية كل س ة م لوة. (ب)

 ألل  وأدل ص   دومة أصول الص  وق لكل وح   لن كل س ة م لوة. (ج)

 ل ي الوح ات الُمص ر    نه ية كل س ة م لوة. (ي)

 اوزيع ال خل لكل وح  .  )إن وج ( (ه)

   الص  وق من إجم لي دومة الأصول.نسبة التك لوف التي تحمله (و)

 .  للص  وق بأياء الص  وقأياء المؤشر الاسترش يي نت لهج مه رنة  (ز)

نسبة الأصول المهترضة من إجم لي دومة الأصولد وم   انك  فه  وا ريلم  (ح)

 استحه ده .

 سجل أياء يغطي م  يلي: .7

ال  له  الإجم لي لس ة واح  د وثلاث س واتد وخمس س وات )أو م ذ  (أ)

 التأسوس(.

ال  له  الإجم لي الس وي لكل س ة من الس وات الم لوة ال  ر الم ضوة )أو  (ب)

 م ذ التأسوس(.
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ج ول يوضلم مه بل الخ م ت وال مولات والأا  ب التي تحمّله  الص  وق  (ج)

لأطراف خ رجوة لل  م ار ال  م. ويجب أيضً  الإفص ح ب كل واضي لن 

ت  ك أي ظروف يهرر فوه  م ير إجم لي نسبة المصروف ت ولن م  إذا ك نت 

 الص  وق الإلف ء من أي رسوم أو تخفوضه .

خلال الفتر  وأثرت   أياء الص  وقد   سوةغير أسإذا ح ثت اغويرات أس سوة أو  .8

 فوجب الإفص ح ل ه  ب كل واضي.

لل  سبول المث ل  –اهرير س وي م تم  من مجلس إيار  الص  وقد لل  أن يحتوي  .9

الموضول ت التي تمت م  د ته  والهرارات الص ير  لن ذلكد لل   -لا الحصر

 بم    ذلك أياء الص  وق وم ى تحهوهى لأت افى.

بو ن حول ال مولات الخ صة التي حصل للوه  م ير الص  وق خلال الفتر د مبو ً   .10

 ب كل واضي م توته  وطريهة الاستف ي  م ه .

 اهرير اهويم المخ طر. .11
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 5الملحق 

 الربع س ويال صف/محتوي ت البو ن 

 

للص  ييق س وي الربع والبو ن س وي للص  ييق ال ه ريةد النصف يجب أن يتضمن البو ن 

   أين  الآاي:بحالم لوم ت الآاوة  ال ه رية المت اولة

د وتو كل من س ر ا اول بحسب آخر اهووم الربعال صف أو  س ر الوح   ب ه ية .1

 الإغلاق(د وص   دومة الأصول للوح     الص  وق ب ه يةالوح     السوق )س ر 

الربع الم نيد وتحتسب بطرح إجم لي التزام ت الص  وق من إجم لي  ال صف أو

 أصولى ويهسم ال  اج لل  ل ي وح ات الص  وق.

د وتو ص   يخل الص  وق من )إن وج ( لل  س ر الوح   ال خل التأجيري .2

م ر  لل خل فهط خلال الربع الم ني إلى الهومة السودوة استثم ره   أصول له رية 

 .للوح ات

المحملة لل  الص  وق ونسبته  المقوية من  المصروف ت والأا  ب الإجم لوةدومة  .3

أح ث دومة لإجم لي أصول الص  وقد ب لإض فة إلى الح  الألل  للمصروف تد 

 .الربع الم نيال صف أو وذلك ب ه ية 

الربع الم نيد  ال صف أو   السوق )س ر الإغلاق( خلال الوح   لا او أياء س ر .4

 .ب لإض فة إلى ص   دومة الأصول للوح     الص  وق ل فس الفتر .

دومة كل له ر  ةونسب دجموع ال ه رات المكونة لمحفظة الص  وق د لهمة لأسم ء .5

ال صف  ب لإض فة إلى نسبة الإشغ ل لكل له ر كم    نه ية دمن إجم لي الأصول

 .الربع الم ني أو

 الهومة الإجم لوة لأصول الص  وق. .6

وا ريلم  دد وم   انك  فه نسبة الادتراض من الهومة الاجم لوة لأصول الص  وق .7

 .استحه ده 

 ص   دومة أصول وح ات الص  وق. .8

 .صول الص  وقلأإلى الهومة الإجم لوة  نسبة اك لوف الص  وق .9

 ال صف أو لتمت خلا اؤثر   لمل الص  وق غير أس سوة ات أس سوة أويرأي اغو .10

 )حوثم  ي طبق(.الربع الم ني 
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 من خلال اضمين البو ن )إن وج ت( بو ن ب لأرب ح الموزلة لل  م لكي الوح ات .11

 الرب ي التف صول الت لوة: ال صفي أو

 الربع الم ني. ال صف أو إجم لي الأرب ح الموزلة   أ (

 الربع الم ني. ال صف أو ب( ل ي الوح ات اله لهمة التي تم التوزيع    خلال

 الربع الم ني وذلك لكل وح  . ال صف أو ج( دومة الربي الموزع خلال

 ي( نسبة التوزيع من ص   دومة أصول الص  وق.

 الربع الم ني. ال صف أو التي تم اوزي ه  خلالتا( أحهوة التوزي  ت ال ه ية 

وإض فة إلى م  ذكر أللاهد يجب لل  م ير الص  وق الإفص ح لن اوزي  ت 

الربع المم ثل من ال  م  ال صف أو حت  من البوع أو التأجيرالس بهة  المتحصلات

الس بقد لل  أن يتوي الإفص ح لم لكي الوح ات الاطلاع لل  اوزي  ت 

 الص  وق ول يت  وأحج مه . 

د ويراي بى اف صول أي أرب ح أي ربي م فوع لاحق لآخر اهرير تم الإفص ح ل ى .12

 .م فولة خلال ال صف أو الربع الم ني
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 6الملحق 

 الاستثم ر ال ه ري صوغة خط ب م ير ص  وق

 )يتم اه يمى لل  الأوراق الرسموة الخ صة بم ير الص  وق(

 

 الم لوة السوق توقة  :إلى

يخص طرح ص  وق استثم ر  م  لا........... )اسم الص  وق(   م ير الص  وق بصفت  

 بحسب اسم م ير الص  وق(" نؤك د ب سم........... )اسم الص  وق(د نحن ")له ري 

أن  لل  الص  وقد اللازمة التحري ت وإجراء )الواجبة ب ل راسة الهو م (وب   م رفت  د

 واستوف   وح ات الص  وق لتسجول  ال روط المطلوبة جموع استوف  د  الص  وق

الخط ب.  تذا ا ريلم حت  )ا وقة(الم لوة  السوق اطلبه  توقة التي الأخرى المس لهل جموع

م يراً  صلاحوتى ح وي و  للمى بحسب أنىد ويؤك  )اسم م ير الص  وق(

 وخلال الصوغة بحسب الم لوم ت والتوضوح ت جموع ا وقة إلى د م د  للص  وقد

أن )م ير  من من التحهق لتمكو ه  ا وقة طلبتى لم  وفهً  المح ي  الزم وة الفتر 

 الم لوة ولالهحة ص  ييق الاستثم ر ال ه ري.  السوق نظ م التزم  د  الص  وق( والص  وق

 :يلي يؤك  )م ير الص  وق( م  خ صة وبصفة

 لالهحة ص  ييق الاستثم ر  اهتضوه  والتي ال لادة ذات الخ م ت جموع د م د  أنى

 .المطلوبة والخبر  ب ل   ية ال ه ريد

 الص  وق إيار  مجلس ألض ء أن من للتحهق م هولة خطوات اتخذ د  أنى 

 .الت فوذية ولوالهحى الم لوة السوق ل ظ م وفهً مسؤولو اهم  وم ى طبو ة يفهمون

 بأن مه وة وخبر  ك فوة تحري ت إلى يست   م هولد رأي إلى اوصل د  أنى: 

o بلالهحة ص  ييق الاستثم ر  ال لادة ذات المتطلب ت جموع استوف  د  الص  وق

 والأحك م(؛ب ل روط  المت لهة ذلك الأحك م   بم  (ال ه ري
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o  جموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق المرشحين ا طبق للوهم متطلب ت التأتول

الواري    لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت د وأن ألض ء مجلس الإيار  

المستهلين ي طبق للوهم ا ريف لضو مجلس إيار  الص  وق المستهل الواري   

 السوق الم لوة ودوال ت  ولوالهحىد لهمة المصطلح ت المستخ مة   لوالهي توقة 

 الت فوذية؛

o و د  اتسبب   ل م الأصول ال ه رية خ لوة من أية مخ لف ت نظ موة تم ع أ

أو د  اتسبب ب ورت    اجراء اصلاح ت واغويرات رلهوسوة  دالاستف ي  م ه 

 مكلفة؛

o أن ا وقةلل   يجب م ير الص  وق( التي اسم لا...........  ) الم لومة المس لهل جموع 

 .ل ه  للهوقة أُفصي د  الطرح لطلب يراسته  ل   الالتب ر ب ين اأخذت 
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 7الملحق 

 الاستثم ر ال ه ري المت اولصوغة خط ب م ير ص  وق 

 )يتم اه يمى لل  الأوراق الرسموة الخ صة بم ير الص  وق(

 

 

 إلى: توقة السوق الم لوة

بصفت   م ير الص  وق لا........... )اسم الص  وق( فوم  يخص طرح ص  وق استثم ر 

له ري مت اول ب سم........... )اسم الص  وق( واسجول وإيراج وح ااى   السوق الم لوة 

الس ويية )ا اول(د نحن ")ضع اسم م ير الص  وق(" نؤك د بحسب م رفت  د وب  ( 

راء التحري ت اللازمة لل  الص  وقد أن الص  وق د  الهو م ب ل راسة الواجبة )وإج

استوف  جموع ال روط المطلوبة لتسجول وح ات الص  وق وإيراجه  واستوف  جموع 

المس لهل الأخرى التي اطلبه  توقة السوق الم لوة( ا وقة )حت  ا ريلم تذا الخط ب. ويؤك  

م يراً للص  وقد د  )ضع اسم م ير الص  وق( أنىد بحسب للمى و  ح وي صلاحوتى 

د م إلى ا وقة جموع الم لوم ت والتوضوح ت بحسب الصوغة وخلال الفتر  الزم وة 

المح ي  وفهً  لم  طلبتى ا وقة لتمكو ه  من التحهق من أن )م ير الص  وق( والص  وق 

 د  التزم  نظ م السوق الم لوة ولالهحة ص  ييق الاستثم ر ال ه ري. 

 ر الص  وق( م  يلي:وبصفة خ صة يؤك  )م ي

لالهحة ص  ييق الاستثم ر أنى د  د م جموع الخ م ت ذات ال لادة والتي اهتضوه   •

 د ب ل   ية والخبر  المطلوبة.ال ه ري

أنى د  اتخذ خطوات م هولة للتحهق من أن ألض ء مجلس إيار  الص  وق يفهمون  •

 ولوالهحى الت فوذية.وفهً  ل ظ م السوق الم لوة  مسؤولو اهمطبو ة وم ى 

 أنى د  اوصل إلى رأي م هولد يست   إلى تحري ت ك فوة وخبر  مه وة بأن: •

o  لالهحة ص  ييق الاستثم ر بالص  وق د  استوف  جموع المتطلب ت ذات ال لادة

 بم    ذلك الأحك م المت لهة ب ل روط والأحك م(؛)ال ه ري



 

88 

 

o طبق للوهم متطلب ت التأتول الواري  جموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق المرشحين ا 

  لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت د وأن ألض ء مجلس الإيار  المستهلين ي طبق 

للوهم ا ريف لضو مجلس إيار  الص  وق المستهل الواري   د لهمة المصطلح ت 

 المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت  ولوالهحى الت فوذية؛

o  ال ه رية خ لوة من أية مخ لف ت نظ موة تم ع أو د  اتسبب   ل م الاستف ي  الأصول

من المب ني أو ا غوله د وكذلك أن الأصول ال ه رية سلومة ف وً  وخ لوة من أي خلل 

أو لووب ت  سوة رلهوسوة د  تم ع أو د  اتسبب   ل م الاستف ي  من المب ني أو 

 ء اصلاح ت واغويرات رلهوسوة مكلفة؛ا غوله د أو د  اتسبب ب ورت    اجرا

o  ال   ط ت الرلهوسوة للمستأجرين الرلهوسوين المحتملين للأصول ال ه رية سلومةد

 ن لل  الوف ء ب لتزام اهم للص  وق؛ووأنهم د ير

o  جموع المس لهل الم لومة لا...........  )ضع اسم م ير الص  وق( التي يجب لل  ا وقة أن

  ل   يراسته  لطلب الطرح د  أُفصي ل ه  للهوقة. اأخذت  ب ين الالتب ر
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 8الملحق 

 ص  وق الاستثم ر ال ه ريإدرارات م ير 

 

يهر م ير الص  وق أن شروط وأحك م )اسم الص  وق( د  تم إل ايت  وفهً   (1

 والص ير  لن توقة السوق الم لوة الس ويية.ص  ييق الاستثم ري ال ه ريد للالهحة 

 للمى وحسب الم هولةد التحري ت ك فة أجرى أن ب   الص  وقديهر م ير  (2

 تذه   اضمو ه  ل م يؤيي أن يمكن ود لهع أخرى أي اوج  لا أنى والته يهد

وشركة  الم لوة السوق توقة اتحمل مضللة. ولا فوه  واري  إف ي  أي ج ل إلى الوثوهة

 والأحك م. ال روط محتوى لن مسؤولوة أية الس ويية الم لوة السوق

يهر م ير الص  وق بخلو ال ه ر من أي مخ لف ت نظ موة تم ع أو د  اتسبب   ل م  (3

الاستف ي  من ال ه ر أو ا غولىد وكذلك لل  سلامة ال ه ر ف وً  وخلوّه من أي خلل 

لووب ت  سوة رلهوسوة د  تم ع أو د  اتسبب   ل م الاستف ي  من المب   أو أو 

 د  اتسبب ب ورت    إجراء إصلاح ت واغويرات رلهوسوة مكلفة.ا غولىد أو 

كم  يهر م ير الص  وق ب  م وجوي اض رب مص لح مب شر / غير مب شر غير م   (4

 مفصي ل ى بين أي من الآاي:تو 

  الص  وق.م ير 

  ال ه رات المرابطة ب لص  وق. يريم ير/م 

  .م لك/ملاك ال ه رات المرابطة ب لص  وق 

 (  أو أكثر من لواله  %10مستأجر/مستأجري أصول له رية ا كل لواله ت )

 الايج ر الس وية للص  وق.

 . المهوم الم تم 

 .المطور 

 .المكتب ا   سي 

ب ل   ية اللازمة للتأك  من ل م وجوي اض رب مص لح يهر م ير الص  وق بهو مى  (5

 مب شر / غير مب شر بين ب لهع ال ه رات للص  وق والمهومين الم تم ين.

يُهر م ير الص  وق بأن جموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق لم يتم إخض لهم لأي  (6

ك ب أي يل وى إفلاس أو إلس ر أو إجراءات إفلاس أو اصفوةد ولم يسبق  م ارا
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ألم ل احتو لوة أو مُخلّة ب ل رف أو ا طوي لل  الغشد ولم يسبق  م اراك ب أي 

مخ لفة ا طوي لل  احتو ل أو اصرّف مُخل ب ل زاتة والأم نةد ويتمت ون ب لمه رات 

 والخبرات اللازمة التي اؤتّلهم لوكونوا ألض ءً بمجلس إيار  الص  وق.

لض ء المستهليند مط به ن لت ريف ال ضو المستهل الواري يهر م ير الص  وق بأن الأ (7

د لهمة المصطلح ت المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت د وكذلك   

 ذلك لل  أي لضو مستهل ي و ى م ير الص  وق خلال م   الص  وق.سو طبق 

مهمّة لألض ء يهر م ير الص  وق بأنى لا اوج  أي ن  ط ت لمل أو مصلحة أخرى  (8

مجلس إيار  م ير الص  وق "اسم م ير الص  وق" يحتمل ا  رضى مع مص لح 

 الص  وق.

يهر م ير الص  وق أنى لا اوج  ح لات لتض رب   المص لح والتي من شأنه  أن  (9

 لل  م ير الص  وق   الهو م بواجب اى تج ه الص  وق.اؤثر 

أي رسوم أخرى غير التي تم ذكرت    ج ول  يهر م ير الص  وق أنى لا اوج  (10

 الرسوم والأا  ب المذكور   )ردم الفهر ( من ال روط والأحك م.

يهر م ير الص  وق أنى لا يجوز لأي لضو من ألض ء مجلس الإيار  أن يكون لى  (12

 مصلحة مب شر  أو غير مب شر    الألم ل وال هوي التي اتم لحس ب الص  وق.

يهر م ير الص  وق بأنى د  تم الافص ح لن جموع ال هوي والااف دو ت التي    للادة  (13

ب لص  وق والتي د  اؤثر لل  درارات المستثمرين   الاشتراك أو الت اول   

  ال روط والأحك مد وأنى لا اوج  لهوي وااف دو ت غير التي تم الص  وق 

 والأحك م.ذكرت    ال روط 

م ير الص  وق بأنى يحق لم لكي الوح ات التصويت لل  المس لهل التي اُطرَح  يهر (14

للوهم   اجتم ل ت م لكي الوح ات. وب لإض فة إلى ذلكد يتم الحصول لل  

من  %50أغلبوة م لكي الوح ات الذين يملكون م  نسبتى أكثر من موافهة 

غوير أس سي لل  الح ضر ملاكه د فوم  يت لق بإجراء أي امجموع الوح ات 

 :يليالص  وقد والذي ي مل م  

 .التغوير المهم   أت اف الص  وق أو طبو تى أو فقتى 

   التغوير الذي د  يكون لى اأثير سلبي وجوتري لل  م لكي الوح ات أو لل

 حهودهم فوم  يت لق ب لص  وق المغلق.

 .التغوير الذي يكون لى اأثير   يرجة المخ طر للص  وق 
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 ب الطولي لم ير الص  وق من م صب م ير الص  وق.الانسح  

  يؤيي   الم ت ي إلى أن ي و  م لكي الوح ات ال ظر   م  ركتهم   أي اغوير

 المغلق.الص  وق 

  التغوير الذي يزي  ب كل جوتري إجم لي الم فول ت التي اس ي من أصول

 الص  وق المغلق.

  الص  وق المغلق.التغوير   ا ريلم استحه ق أو إنه ء 

  نه ية أو زي ي  إجم لي دومة أصول الص  وق المغلق من خلال دبول مس تم ت

 لو وة أو كلوهم .

 .أي ح لات أخرى اهررت  ا وقة من حين لآخر وابلغ به  م ير الص  وق 

يهر م ير الص  وق أنى سوتخذ جموع الخطوات اللازمة لمصلحة م لكي الوح ات  (15

والته يه مع الحرص الواجب والم هول وسو مل م ير الص  وق  وذلك حسب للمى

والم راء والمسؤولين والموظفين والوكلاء والمست  رين الت ب ين لىد وال رك ت 

وأمين الحفظ والمست  ر ال رلي ومجلس إيار  الص  وقد لل  بذل الت ب ة 

م لكي الم هول والتصرف بحسن نوةد   سبول تحهوق مص لح الحرص والجه  

يت رض الص  وق إلى خس ر  بأي شكل من الأشك ل بسبب الوح اتد إلا أنى د  

مت م  يص ر لن أي من الأطراف المذكور  فوم  يت لق الهو م بأي اصرّف غير 

ف   ت  لا يتحمل تؤلاء الأطراف مسؤولوةً لن الك بهو مهم بإيار  شؤون الص  وق. 

ويثبُت حسن ال وة   ح ل ل م  -نوّة  اصرّف بحسنالخس ر  ب رط أن يكون د  

مراسلات ا ل لل  للمٍ مسبقٍ ب ل ت لهج السلبوة للهو م وجوي أي اصرف أو درار أو 

أنى يخ م مص لح الص  وق ب ل كل الأمثل وأن وب كل يُ ته   -بذلك التصرف

  .الف يح أو الاحتو ل أو سوء التصرّف المت مّيكون التصرّف لا ي طوي لل  الإتم ل 

يهرّ م ير الص  وق أنى د  بوّن للمهوّم الم تم  أن نط ق ال مل لل  اه رير التهووم  (16

يجب أن يكون ملالهمً  لغرض طلب م ير الص  وق وص لحً  للاستخ ام بغرض 

طرحً  ل مً  واضمين الهومة الإيج رية السودوة إذا ك نت مختلفة لن الهومة طرحى 

  الت  د ية   لهوي إيج رات ال ه رات. الإيج رية
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 9الملحق 

 الاستثم ر ال ه ري المت اول إدرارات م ير ص  وق

 

يهر م ير الص  وق أن شروط وأحك م )اسم الص  وق( د  تم إل ايت  وفهً   (1

 والص ير  لن توقة السوق الم لوة الس ويية.ص  ييق الاستثم ري ال ه ريد للالهحة 

 للمى وحسب الم هولةد التحري ت ك فة أجرى أن ب   م ير الص  وقديهر  (2

 تذه   اضمو ه  ل م يؤيي أن يمكن ود لهع أخرى أي اوج  لا أنى والته يهد

وشركة  الم لوة السوق توقة اتحمل مضللة. ولا فوه  واري  إف ي  أي ج ل إلى الوثوهة

 والأحك م. ال روط محتوى لن مسؤولوة أية الس ويية الم لوة السوق

يهر م ير الص  وق بخلو ال ه ر من أي مخ لف ت نظ موة تم ع أو د  اتسبب    (3

الاستف ي  من ال ه ر أو ا غولىد وكذلك لل  سلامة ال ه ر ف وً  وخلوّه من ل م 

لووب ت  سوة رلهوسوة د  تم ع أو د  اتسبب   ل م الاستف ي  من أي خلل أو 

د  اتسبب ب ورت    إجراء إصلاح ت واغويرات رلهوسوة المب   أو ا غولىد أو 

 مكلفة.

كم  يهر م ير الص  وق ب  م وجوي اض رب مص لح مب شر / غير مب شر غير م   (4

 مفصي ل ى بين أي من الآاي:تو 

 .م ير الص  وق 

  ال ه رات المرابطة ب لص  وق. يريم ير/م 

  .م لك/ملاك ال ه رات المرابطة ب لص  وق 

 (  أو أكثر من لواله  %10مستأجر/مستأجري أصول له رية ا كل لواله ت )

 الايج ر الس وية للص  وق.

 . المهوم الم تم 

اض رب مص لح يهر م ير الص  وق بهو مى ب ل   ية اللازمة للتأك  من ل م وجوي  (5

 مب شر / غير مب شر بين ب لهع ال ه رات للص  وق والمهومين الم تم ين.

يُهر م ير الص  وق بأن جموع ألض ء مجلس إيار  الص  وق لم يتم إخض لهم لأي  (6

يل وى إفلاس أو إلس ر أو إجراءات إفلاس أو اصفوةد ولم يسبق  م اراك ب 

 رف أو ا طوي لل  الغشد ولم يسبق  م اراك ب ألم ل احتو لوة أو مُخلّة ب لأي 



 

93 

 

مخ لفة ا طوي لل  احتو ل أو اصرّف مُخل ب ل زاتة والأم نةد ويتمت ون أي 

 والخبرات اللازمة التي اؤتّلهم لوكونوا ألض ءً بمجلس إيار  الص  وق.ب لمه رات 

ال ضو المستهل يهر م ير الص  وق بأن الألض ء المستهليند مط به ن لت ريف  (7

د لهمة المصطلح ت المستخ مة   لوالهي توقة السوق الم لوة ودوال ت د الواري   

ذلك لل  أي لضو مستهل ي و ى م ير الص  وق خلال م   وكذلك سو طبق 

 الص  وق.

يهر م ير الص  وق بأنى لا اوج  أي ن  ط ت لمل أو مصلحة أخرى مهمّة لألض ء   (8

الص  وق "اسم م ير الص  وق" يحتمل ا  رضى مع مص لح  مجلس إيار  م ير

 الص  وق.

يهر م ير الص  وق أنى لا اوج  ح لات لتض رب   المص لح والتي من شأنه  أن  (9

 لل  م ير الص  وق   الهو م بواجب اى تج ه الص  وق.اؤثر 

ت    ج ول يهر م ير الص  وق أنى لا اوج  أي رسوم أخرى غير التي تم ذكر (10

 الرسوم والأا  ب المذكور   )ردم الفهر ( من ال روط والأحك م.

يهر م ير الص  وق أنى لن يتم إيراج الص  وق إلا ل   إتم م لملوة نهل ملكوة  (11

لص لح الص  وق أو نهل م ف تىد و  ح ل ل م إكم ل ذلك ب   اكتم ل ال ه ر 

الفهر ( من ال روط والأحك مد سوتم ري  والموضحة   الفهر  )ردمفتر  الطرح 

 الاشتراك للم تركين.ك مل مب لغ 

يهر م ير الص  وق أنى لا يجوز لأي لضو من ألض ء مجلس الإيار  أن يكون لى  (12

 مصلحة مب شر  أو غير مب شر    الألم ل وال هوي التي اتم لحس ب الص  وق.

ص ح لن جموع ال هوي والااف دو ت التي    يهر م ير الص  وق بأنى د  تم الاف (13

ب لص  وق والتي د  اؤثر لل  درارات المستثمرين   الاشتراك أو الت اول للادة 

  ال روط والأحك مد وأنى لا اوج  لهوي وااف دو ت غير التي تم   الص  وق 

 والأحك م.ذكرت    ال روط 

وح ات التصويت لل  المس لهل التي اُطرَح يهر م ير الص  وق بأنى يحق لم لكي ال (14

للوهم   اجتم ل ت م لكي الوح ات. وب لإض فة إلى ذلكد يتم الحصول لل  

من  %50أغلبوة م لكي الوح ات الذين يملكون م  نسبتى أكثر من موافهة 

الح ضر ملاكه د فوم  يت لق بإجراء أي اغوير أس سي لل  مجموع الوح ات 

 :يليمل م  الص  وقد والذي ي 
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 .التغوير المهم   أت اف الص  وق أو طبو تى أو فقتى 

   التغوير الذي د  يكون لى اأثير سلبي وجوتري لل  م لكي الوح ات أو لل

 حهودهم فوم  يت لق ب لص  وق المغلق.

 .التغوير الذي يكون لى اأثير   يرجة المخ طر للص  وق 

  م ير الص  وق.الانسح ب الطولي لم ير الص  وق من م صب 

  يؤيي   الم ت ي إلى أن ي و  م لكي الوح ات ال ظر   م  ركتهم   أي اغوير

 المغلق.الص  وق 

  التغوير الذي يزي  ب كل جوتري إجم لي الم فول ت التي اس ي من أصول

 الص  وق المغلق.

 .التغوير   ا ريلم استحه ق أو إنه ء الص  وق المغلق 

 نه ية أو الص  وق المغلق من خلال دبول مس تم ت  زي ي  إجم لي دومة أصول

 لو وة أو كلوهم .

 .أي ح لات أخرى اهررت  ا وقة من حين لآخر وابلغ به  م ير الص  وق 

يهر م ير الص  وق أنى سوتخذ جموع الخطوات اللازمة لمصلحة م لكي الوح ات  (15

وسو مل م ير الص  وق وذلك حسب للمى والته يه مع الحرص الواجب والم هول 

والم راء والمسؤولين والموظفين والوكلاء والمست  رين الت ب ين لىد وال رك ت 

وأمين الحفظ والمست  ر ال رلي ومجلس إيار  الص  وقد لل  بذل الت ب ة 

الم هول والتصرف بحسن نوةد   سبول تحهوق مص لح م لكي الحرص والجه  

ص  وق إلى خس ر  بأي شكل من الأشك ل بسبب يت رض الالوح اتد إلا أنى د  

 مت م  يص ر لن أي من الأطراف المذكور  فوم  يت لقالهو م بأي اصرّف غير 

ف   ت  لا يتحمل تؤلاء الأطراف مسؤولوةً لن بهو مهم بإيار  شؤون الص  وق. 

ويثبُت حسن ال وة   ح ل  -اصرّف بحسن نوّة الك الخس ر  ب رط أن يكون د  

مراسلات ا ل لل  للمٍ مسبقٍ ب ل ت لهج السلبوة وجوي أي اصرف أو درار أو  ل م

أنى يخ م مص لح الص  وق ب ل كل وب كل يُ ته   -للهو م بذلك التصرف

الف يح أو الاحتو ل أو سوء الأمثل وأن يكون التصرّف لا ي طوي لل  الإتم ل 

 التصرّف المت مّ .

بوّن للمهوّم الم تم  أن نط ق ال مل لل  اه رير التهووم يهرّ م ير الص  وق أنى د   (16

يجب أن يكون ملالهمً  لغرض طلب م ير الص  وق وص لحً  للاستخ ام بغرض 
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طرحً  ل مً  واضمين الهومة الإيج رية السودوة إذا ك نت مختلفة لن الهومة طرحى 

 الت  د ية   لهوي إيج رات ال ه رات.الإيج رية 
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 10الملحق 

 لص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول صوغة خط ب المست  ر اله نوني

 )يتم اه يمى لل  الأوراق الرسموة الخ صة ب لمست  ر اله نوني(

 

 إلى : توقة السوق الم لوة

يخص  بصفت   مست  راً د نونوً  لا )اااااااااا( )اسم م ير الص  وق( )"م ير الص  وق"(   م 

طلب م ير الص  وق طرح وح ات ص  وق استثم ر له ري مت اول وإيراجه    السوق 

 )اف صول ص  وق الاستثم ر ال ه ري المت اول(د

ن ير إلى ال روط والأحك م الم    بخصوص الص  وق )اف صول الطرح(د وبصفة 

  خ صة   م  يت لق بطلب طرح وح ات ص  وق استثم ر له ري مت اول وإيراجه  

السوق المه م إلى توقة السوق الم لوة )"ا وقة"(د وحول متطلب ت نظ م السوق الم لوة ولالهحة 

ص  ييق الاستثم ر ال ه ريد وبصفة خ صةد فه  د م   الم ور  إلى م ير الص  وق حول 

المتطلب ت التي يجب أن ا تمل للوه  الأدس م اله نونوة من ال روط والأحك مد وحول 

ول لجموع المتطلب ت ال ظ موة وسلامة صكوك الك الأصول محل استوف ء الأص

الاستحواذ. و  تذا الخصوصد دم   بإجراء يراسة وتحري ت إض فوة نرى أنه  ملالهمة 

  الك الظروف وأجري   كذلك يراسة رسموة لل   ية المه وة اللازمة اله نونوة بهذا 

 الخصوص.

لم لن أي مسألة جوترية ا كل إخلالًا من وبهذه الصفة الاست  ريةد نؤك  أن   لا ن 

دبل م ير الص  وق ب لتزام اى لمتطلب ت نظ م السوق الم لوة أو ب ل روط المفروضة بموجب 

لالهحة ص  ييق الاستثم ر ال ه ري ب ل سبة إلى طلب طرح وح ات ص  وق استثم ر له ري 

ط والأحك م كم  تي مت اول وإيراجه د بم    ذلك المتطلب ت المت لهة بمحتوى ال رو

   ا ريلم تذا الخط ب.
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 11الملحق 

 طلب ت الموافهة والاش  رات المه مة للهوقة

 

 ارسل طلب ت الموافهة والاش  رات ب لطريهة التي تح يت  ا وقة وذلك بحسب الااي:

 طلب ت الموافهة والاش  رات التي اتطلب اغويرات   مست  ات الص  وق:  (أ

 اسم الص  وق. (1

 الإش  ر.موضوع  (2

 اُذكر الصوغة الح لوة والصوغة المهترحة ومبررات تذا التغوير ب كل مفصل. (3

إن ك ن التغوير يتطلب موافهة أطراف غير م ير الص  وقد يجب أخذ موافهتهم  (4

دبل إرس ل طلب الموافهة أو الإش  ر مع ضرور  الإش ر  إلى ذلك   محتوى 

 الخط ب.

ص  ييق  المهترح لا يت  رض مع لالهحةإدرار من م ير الص  وق أن التغوير  (5

 واللوالهي الت فوذية الأخرى وأي نظ م م مول بى   المملكة.الاستثم ر ال ه ري 

 أي مست  ات أخرى مؤي   للطلب. (6

 :الص  وق طلب ت الموافهة والإش  رات التي لا اتطلب اغويرات   مست  ات (ب

 اسم الص  وق. (1

 موضوع الإش  ر. (2

افهة أطراف غير م ير الص  وقد يجب أخذ موافهتهم إن ك ن التغوير يتطلب مو (3

 دبل إرس ل الإش  ر مع ضرور  الإش ر  إلى ذلك   محتوى الاش  ر.

 ج( الإش  رات المت لهة ب نته ء فتر  الطرح: 

 (  اسم الص  وق.1
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 ( موضوع الإش  ر.2

 ( ا ريلم نه ية فتر  الطرح.3

 (  المبلغ الذي تم جم ى )ب لري ل الس ويي(.4

 ( ا ريلم ا غول الص  وق.5

 ي( الإش  ر المت لق ب نته ء اصفوة الص  وق: 

 (اسم الص  وق.1

 (ا ريلم اوزيع مب لغ الاستثم ر لل  م لكي الوح ات.2

 (ل له  الاستثم ر ك سبة مقوية )حوثم  ي طبق(.3
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 12 الملحق

 اهرير إنه ء الص  وق

ال لادة ب كل يوري لن مجري ت استخ م اه رير إنه ء الص  وق لتوفير الم لوم ت ذات 

 إنه ء ص  وق الاستثم ر حت  اصفوتى.

يجب أن يحتوي اهرير إنه ء الص  وق واصفوتى لل  جموع الم لوم ت المطلوبة بموجب 

 تذا الملحق.

يجب أن يحتوي اهرير آخر مستج ات إنه ء الص  وق واصفوتى لل  الأدل الم لوم ت 

 لملحق.المطلوبة بموجب الفهر  )ج( من تذا ا

 

 محتوى اه رير الص  وق:

 م لوم ت ص  وق الاستثم ر: (أ

 اسم ص  وق الاستثم ر.  .1

 أت اف وسو س ت الاستثم ر ومم رس اى. .2

)بو ن بخط لريض( يفو  بأن اه رير الص  وق مت حة ل   الطلب وب ون  .3

 مه بل.

 ل ي وح ات الص  وق ل   إن  ء الص  وق. .4

 أياء الص  وق )متضم   فتر  التصفوة(: (ب

 .ص   دومة أصول الص  وق   نه ية كل س ة م لوة .5

 .ص   دومة أصول الص  وق ل   التصفوة .6

 .ص   دومة أصول الص  وق لكل وح     نه ية كل س ة م لوة .7

 .ص   دومة أصول الص  وق لكل وح   ل   التصفوة .8

 .ألل  وأدل ص   دومة أصول الص  وق لكل وح   لن كل س ة م لوة .9

 .ص ر    نه ية كل س ة م لوةل ي الوح ات الم .10

 دومة الأرب ح الموزلة لكل وح   )حوثم  ي طبق.( .11

وخمس س واتد )أو م ذ  وثلاث س واتد ال  له  الإجم لي لس ة واح  د .12

 التأسوس(.
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ال  له  الإجم لي الس وي لكل س ة من الس وات الم لوة ال  ر الم ضوةد )أو  .13

 م ذ التأسوس(.

 نسبة المصروف ت لكل س ة م لوة. .14

ج ول يوضي مه بل الخ م ت وال مولات والأا  ب التي تحمّله  ص  وق  .15

ال  م متضم   فتر  التصفوة. ويجب أيض ً الإفص ح ب كل  لل  م ار الاستثم ر

واضي لن إجم لي نسبة المصروف تد ويجب الإفص ح ل م  إذا ك ن ت  ك أي 

 يهرر فوه  م ير الص  وق الإلف ء من أي رسوم أو تخفوضه .ظروف 

 التصفوة: لملوة لن م لوم ت (ج

 اسم م ير الص  وق ول وانى. .1

 الاستثم ر )إن وج .( مست  ر اسم ول وان م ير الص  وق من الب طن و/أو .2

 أسب ب اصفوة الص  وق. .3

 اسم المصفي )إن وج .( .4

 ا ريلم ب اية التصفوة. .5

 الت ريلم المتودع لإنه ء التصفوة. .6

 ل ي وح ات الص  وق. .7

 وصف اف صول لملوة التصفوة وآخر مستج ااه . .8

 أي أح اث جوترية تمت خلال فتر  التصفوة. .9

 أمين الحفظ: (ي

 اسم ول وان أمين الحفظ. .1

 وصف موجز لواجب اى ومسؤولو اى.  .2

 .مراجع الحس ب ت اسم ول وان تا( 

 الهوالهم الم لوة: و(

وفهً  للم  يير المح سبوة ال ه لهوة لص  وق الاستثم ر  يجب أن ا   الهوالهم الم لوة

 الص ير  لن ا وقة الس ويية للمح سبين اله نونوين.

 


