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 الباب الأول

 مقدمة

 

 الغرض والنطاق: الأولى المادة

 .المالية السوق لمؤسساتهذه القواعد إلى تحديد متطلبات الكفاية المالية  تهدف (أ

التعامل  أنشطةنشاط أو أكثر من المرخص لها في ممارسة  المالية السوق مؤسسة على يجب (ب

لكفاية  الحد الأدنى متطلباتفي تستوأن  الصناديق وتشغيل الاستثمارات إدارةأو الحفظ أو 

 الأخرى حكامالأب تزاملالاالمنصوص عليها في المادة الثالثة من هذه القواعد ورأس المال 

 .القواعد هذهفي الواردة 

في حال -يجب على مؤسسة السوق المالية المرخص لها في ممارسة نشاط إدارة الاستثمارات  (ج

من هذه المادة  (ب)الأنشطة المشار إليها في الفقرة أي من لها في ممارسة  اًمرخص لم يكن

متطلبات  من( %50)ما نسبته  تقل عن لا مالجميع الأوقات بقاعدة رأس  فيأن تحتفظ  -

 تزاملالاو، وفقاً لأحكام الباب الرابع من هذه القواعد على النفقاتالمبنية رأس المال 

 هذه منوالثامن والسابع والسادس والثاني الأول الباب في  الواردة الأخرىحكام الأب

 .القواعد

نشاط  على تهفي ممارس التي يقتصر نوع النشاط المرخص لهايجب على مؤسسة السوق المالية  (د

جميع الأوقات بقاعدة رأس  فيأن تحتفظ  أو الجمع بينهما فقط تقديم المشورةأو الترتيب 

وفقاً لأحكام  على النفقاتالمبنية متطلبات رأس المال  من( %25)ما نسبته ن تقل ع لا مال

الأول والثاني الباب في  الواردةالأخرى  حكامالأب تزاملالاالباب الرابع من هذه القواعد، و

 .القواعد هذه منوالثامن والسابع والسادس 

 علىإضافية  مالية كفاية متطلبات أي فرض ضرورياً ذلك اعتبرت ما إذا للهيئةيجوز  (ه

 .المالية السوق مؤسسات

 التنفيذية. هأو لوائح بأحكام النظامهذه القواعد  تخل لا (و

 التعريفات: الثانية المادة

بالمرسوم  قصد بكلمة )النظام( أينما وردت في هذه القواعد نظام السوق المالية الصادريُ (أ

 هـ.2/6/1424وتاريخ  30الملكي رقم م/
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السوق يقصد بالكلمات والعبارات الواردة في هذه القواعد المعاني الموضحة لها في نظام  (ب

وفي قائمة المصطلحات المستخدمة في لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها ما لم يقضِ المالية 

 سياق النص بغير ذلك.

الموضحة أمام  لغرض تطبيق هذه القواعد، يقصد بالكلمات والعبارات الواردة أدناه المعاني (ج

 كل منها مالم يقض سياق النص بغير ذلك:

مشتقات تظهر عقود بنود تظهر في قائمة المركز المالي كأصول، أو  التعرُّضات: -

 خارج قائمة المركز المالي.بنود كأصول وخصوم، أو 

تعلقة بالتداول المنشاطات غير الأو  في سجل التداولات تعرضجزء ال التعرضات المفرطة: -

 .مؤسسة السوق الماليةرأس مال لالشريحة الأولى من  (%25) تجاوز ما نسبتهالذي ي

لأحد الأغراض المنصوص عليها بها المراكز المحتفظ  جميعسجل يتضمن  :التداول سجل -

المتطلبات الإدارية من هذه القواعد والتي تستوفي  والسبعون الثانيةفي الفقرة )أ( من المادة 

 من هذه القواعد. والسبعون الرابعةالمنصوص عليها في المادة 

المعادن و ،والمعادن ،المنتجات الملموسة أو منتجات طاقة، مثل المنتجات الزراعية :السِّلع -

 .التي يتم تداولها في أسواق السلعالكهرباء الخام والنفيسة، و

ضم تقدرة على احتواء الخسائر، وأكثر أشكال رأس المال  :لرأس المال الشريحة الأولى -

 في المادة الخامسة من هذه القواعد. اعليه بنود رأس المال المنصوص

شكل من أشكال رأس المال أقل قدرة على احتواء : لرأس المال الشريحة الثانية -

 في المادة السادسة من هذه القواعد.  اعليه بنود رأس المال المنصوصضم تالخسائر، و

 .لرأس المال والشريحة الثانية لرأس المال تتكون من الشريحة الأولى قاعدة رأس المال: -

قرض محدد المدة غير مضمون يُمنح لمؤسسة السوق المالية بصفتها  القرض الثانوي: -

 في المادة السابعة من هذه القواعد. انصوص عليهالم للشروطالمقترض وفقاً 

من الأشخاص الطبيعيين أو  أكثر شخصان أو مجموعة الأطراف النظيرة المترابطة: -

الأسباب لأيٍّ من  اً،واحد خطراً -ذلك خلافما لم يظهر - يشكلون الاعتباريين الذين

  :ةالآتي

خرين في الآسيطرة أحدهم، بشكل مباشر أو غير مباشر، على الآخر أو على  (1

 .ذاتها المجموعة
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ترابطهم بشكل يؤدي إلى احتمال تأثير أي مشاكل مالية يواجهها أحدهم على   (2

 الآخرين على السداد. قدرة قدرة الآخر أو على 

 من الآتي: أي تتكون من مؤسسة السوق المالية و المجموعة المالية: -

 الشركات المحلية أو الأجنبية التابعة لها. (1

الإدارة في معها أو تكون مشتركة في الإدارة الشركات التي تشترك معها  (2

 ، أو تمارس مؤسسة السوق المالية تأثيراً جوهرياً عليها.للضرورة

مؤسسة  التي تمتلك الخاصة الملكية حقوقفي  استثمارات مؤسسة السوق المالية (3

 .فيها التصويت حقوق أغلبية السوق المالية

حتمالية لاتتعرض لها مؤسسة السوق المالية نتيجة التي سارة الخمخاطر  مخاطر الائتمان: -

 المتفق عليها.وفقاً للشروط الأطراف النظيرة في الوفاء بالتزاماتهم  تعثرأو  فشل

تتعرض لها مؤسسة السوق المالية نتيجة تذبذب التي سارة الخمخاطر  مخاطر السوق: -

 .الأسعار السوقية للأصول والخصوم والأدوات المالية

تتعرض لها مؤسسة السوق المالية نتيجة عدم التي سارة الخمخاطر : تشغيليةخاطر الالم -

 أحداث خارجية.أي كفاية العمليات الداخلية أو الموارد البشرية أو الأنظمة أو فشلها، أو 

أو مجموعة  واحد سارة نتيجة تعرضات مفرطة لطرف نظيرالخ: مخاطر اطر التركزمخ -

 أو لأصول ذات مخاطر عالية كالاستثمارات العقارية. ،من الأطراف النظيرة المترابطة

الناشئة عن  سارةالخمخاطر : في صفقات عقود المشتقات ائتمان الطرف النظير اطرمخ -

قبل مشتقات عقود مشتقات أو محفظة من صفقات عقود صفقة نظير في الطرف التعثر 

مع  لمحفظة الصفقاتللصفقة أو كون عندما يو، تدفقاتها النقدية بشكل نهائيتسوية 

 الاقتصاديةالقيمة  ويمكن أن تتغير .قيمة اقتصادية موجبة وقت التعثرالطرف النظير 

 عوامل السوق الأساسية. تغيربمرور الوقت مع  المشتقاتعقود لصفقة 

 المدرجة في سجلغير من النشاطات  ةالتعرضات الناتج النشاطات غير المتعلقة بالتداول: -

 التداول.

والتي  تعلقة بالتداولالملنشاطات غير نسبة تصف مستوى مخاطر التعرُّض ل المخاطر:وزن  -

 .تخضع لمتطلبات مخاطر الائتمان

نسبة تصف مستوى مخاطر التعرُّض في سجل التداول أو أي تعرضات  المخاطر: نسبة -

 أخرى تخضع لمخاطر السوق.
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عقود المشتقات عدا المدرجة في السوق الأدوات المالية في  اتهي الصفق نقدية: اتصفق -

 لا تؤدي إلى ارتفاع مخاطر ائتمان الطرف النظير.التي و

تعتمد قيمتها على تقييمات السوق للأوراق صفقات هي  :تمويل الأوراق المالية صفقات -

اتفاقيات إعادة الشراء وإعادة صفقات كالمالية وعادةً ما تخضع لاتفاقيات الهامش 

 .إقراض واقتراض الأوراق الماليةصفقات الشراء العكسي، و

ف في لائحة مراكز مؤهل كما هو معرّ مركز مقاصة المركزي المؤهل:المقابل الطرف  -

  الهيئة.  الصادرة عنمقاصة الأوراق المالية 

 تعاملي ومركز المقاصة عندما صفقة بين عضو المقاصة العامجانب ال: التقاص صفقات  -

  .عميلال اليةالمسوق النيابة عن مؤسسة عضو المقاصة العام 

بصفة تتصرف يئات تجارية تابعة للحكومة أو له إدارية غير أجهزة :العام القطاع كيانات -

 حكومية، أو جهة غير تجارية مملوكة أو تم إنشاؤها ورعايتها من قبل الحكومة.

 .مقاصة عضو تتصرف بصفتهامؤسسة سوق مالية  :عضوال اليةالم سوقال مؤسسة -

لعضو مقاصة  عميلًا تتصرف بصفتهامؤسسة سوق مالية  :عميلال اليةالم سوقال مؤسسة -

 .عام

 متطلبات الحد الأدنى لكفاية رأس المال: الثالثة المادة

التعامل  أنشطة نشاط أو أكثر من المرخص لها في ممارسة المالية السوق مؤسسة على يجب (أ

كفاية لمتطلبات الحد الأدنى  أن تستوفي الصناديق وتشغيل الاستثمارات إدارةأو  أو الحفظ

 : ، وفقاً للآتيفي جميع الأوقات رأس المال

قسمة الشريحة الأولى لرأس المال على برأس المال، تُحسب لشريحة الأولى ل( ل%6)نسبة   (1

 الأصول المرجحة بالمخاطر. 

قسمة قاعدة رأس المال على الأصول المرجحة برأس المال، تُحسب  جماليلإ( %8)نسبة   (2

 بالمخاطر. 

 تتكون قاعدة رأس المال من المكوّنات المحددة في المادة الرابعة من هذه القواعد. (ب

 تحتسب الأصول المرجحة بالمخاطر وفقاً لما هو محدد في الباب الثالث من هذه القواعد. (ج
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 الباب الثاني

 قاعدة رأس المال

 

 مكوّنات قاعدة رأس المال: الرابعة المادة

 :يلي ما مجموع من ؤسسة السوق الماليةلم الالم رأس قاعدة تتكون

 .  المادة الخامسة من هذه القواعدفيلرأس المال؛ كما هو منصوص عليه  الأولى الشريحة (1

 . كما هو منصوص عليه في المادة السادسة من هذه القواعد لرأس المال؛ الثانية الشريحة (2

 لرأس المالنات الشريحة الأولى مكوّ: الخامسة المادة

 : الآتي من لرأس المال الشريحة الأولى تتكون

 رأس المال المدفوع. (1

 علاوة الأسهم.رأس المال المدفوع ك (2

 المبقاة. الأرباح (3

 والاحتياطات الأخرى الُمفصح عنها. الدخل الشامل الآخر المتراكم (4

 .حقوق الملكية غير المسيطرةحصص  (5

 الحادية والمادة العاشرة للمادة وفقاً لرأس المال الأولى التنظيمية على الشريحة التعديلات (6

 . القواعد هذه من عشرة

 لرأس المالنات الشريحة الثانية مكوّ: السادسة المادة

 والتي مؤسسة السوق الماليةالمصدرة من  الأدوات منلرأس المال  الثانيةالشريحة  تتكون (أ

للمادة السابعة من هذه القواعد.  وفقاًالمال  لرأسالشريحة الثانية  الضم إلىتستوفي معايير 

السندات لأمر غيرها من لشريحة الثانية القروض الثانوية محددة المدة أو ا بأدوات يقصدو

 .المشابهةمحددة المدة 

لا تستوفي المعايير المنصوص عليها في  رأس المالداة أالخاصة بشروط الفي حال كانت  (ب

عدم تضمين أداة رأس المادة السابعة من هذه القواعد، فيجب على مؤسسة السوق المالية 

 . المال في الشريحة الثانية لرأس المال
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  لرأس المال الشريحة الثانيةإلى  الضممعايير : السابعة المادة

حال استوفت المعايير في إلا  لرأس المال الشريحة الثانية للضم إلىالأداة مؤهلة  تكونلا  (أ

 : الآتية

 مُصدرة بشكل مباشر من مؤسسة السوق المالية، ومدفوعة بالكامل.أن تكون  (1

بعد فئة في المطالبات  الأولوية الأقل وذ الالتزام -قبل أي تحويل إلى أسهم عادية-تُمثِّل أن  (2

 السوق المالية.  مؤسسةعند تصفية  الأسهم العادية، وذلك

مؤسسة السوق المالية الُمصدرة أو منشأة مرتبطة بها،  بضمان منغير مضمونة أن تكون  (3

 آخر من شأنه أن يعزز قانونياً أو اقتصادياً أولوية صاحب المطالبة.  ترتيبأو أي 

 مستحقاً خلال خمس سنوات كحدّ أدنى. يالأساس مبلغهاأن يكون  (4

إلا بعد لاستدعاء بمبادرة من مؤسسة السوق المالية السداد أو الإعادة تكون قابلة  ألا (5

 الحصول على موافقة الهيئة قبلسنة كحد أدنى، ويجب على مؤسسة السوق المالية 

بإعادة السداد أو بممارسة خيار ألا تقوم ، على ممارسة خيار الاستدعاء إعادة السداد أو

-رأس مالها كفاية  ةمؤسسة السوق المالية استمرار نسب إثبات إلا في حالالاستدعاء 

المطلوب ستوىً أعلى من الحد الأدنى بم -ممارسة خيار الاستدعاءإعادة السداد أو بعد 

 مرضية على المدى الطويل. ة، وأن تُعد تلك النسبرأس المال لنسبة كفاية

يجب تحديد كما ، أي تدرٌّجات للعوائد أو أي محفزات أخرى للاستردادلا تتضمن أ (6

بشكل مسبق في وثائق  -الفوائد أو معادلات احتساب تلك العوائد-معدل الفائدة 

 فوائد أقل، أو في حال التأخر عن السدادأعلى  فوائددفع الأداة  تتضمنألا الإصدار، و

 في الوقت المحدد. السدادب الوفاء عند

 عليه أو تؤثر عليه طرف ذي علاقة تسيطرأي أو -كون مؤسسة السوق المالية تلا أ (7

 بشكل مباشر أو غير مباشر تلك الأداة. قد موّلت أو اشترت  -بشكل جوهري

عدم القدرة على الاستمرار )الحدث تتضمن أحكاماً تنظّم استيعاب الخسائر عند أن  (8

شطب المبلغ الأساس لتلك الأداة أو تحويله  -وفقاً لما تحدده الهيئة-المسبِّب( والتي تتطلب 

هائياً إلى أسهم عادية. والحدث المسبِّب هو إشعار تتلقاه مؤسسة السوق المالية من فوراً ون

، ودونه تصبح مؤسسة السوق المالية ن ضرورة تحويل أو شطب تلك الأداةالهيئة يتضم
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لرأس  غير قادرة على الاستمرار. ويجب أن يصل المبلغ الإجمالي لأدوات الشريحة الثانية

إلى الحد الضروري الذي يمكّن الهيئة من الانتهاء إلى المطلوب تحويلها أو شطبها  المال

 قدرة مؤسسة السوق المالية على الاستمرار. 

ذات العلاقة ستندات الممن  ةالهيئة دون تأخير بنسخ تُزود أنالمالية  السوق مؤسسة على يجب (ب

 لشريحة الثانية لرأس المال.اإصدار أدوات ب

 وشطبها لرأس المال تحويل أدوات الشريحة الثانية: الثامنة المادة

وفقاً لما هو مشار إليه في الفقرة  -فيما يتعلق بتحويل أدوات الشريحة الثانية إلى أسهم عادية (أ

يجب على مؤسسة السوق ف -ن المادة السابعة من هذه القواعدم من الفقرة )أ( (8)الفرعية 

 المالية ضمان الآتي:

عدد الأسهم العادية المتحصلة عند التحويل أو معادلات وثائق إصدار تلك الأداة أن تحدد  (1

 احتسابها. 

الشريحة الثانية  اتإصدار أدو تاريخ عنداللازمة  التراخيصعلى كافة  الحصول (2

 . في جميع الأوقات والمحافظة عليها

 أوعقد تأسيس نتيجة ل أو قانونية إجرائيةعقبات أن يخلو التحويل المشار إليه من أي  (3

 أو ترتيبات تعاقدية. نظام أساس 

من  (8)الفرعية في الفقرة فيما يتعلق بشطب أدوات الشريحة الثانية وفقاً لما هو مشار إليه  (ب

تطبيق آلية من هذه القواعد، يجب على مؤسسة السوق المالية  من المادة السابعة الفقرة )أ(

 ضمان الآتي:الشطب ل

 . السوق الماليةمؤسسة  حال تصفيةفي بتلك الأداة تخفيض المطالبة  (1

 .تلك الأداة بصفة دائمةالمدفوعات المستحقة الدفع على و تخفيض التوزيعات (2

  لرأس المال أدوات الشريحة الثانيةإطفاء : التاسعة المادة

بمعدل وعلى أساس القسط الثابت لرأس المال الشريحة الثانية  اتأدوقيمة إطفاء  تمأن ي يجب (أ

( 1)رقم  الجدولويوضّح  .الاستحقاق السابقة لتاريخ الأربع السنوات مدى على ( سنويًا20%)

 :المؤهلة للضم إلى الشريحة الثانية لرأس المال الأداةقيمة  أدناه
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 (:1) الجدول

 لرأس المال )%( الشريحة الثانيةالمضمنة في  الأداةقيمة  الاستحقاق على المتبقية السنوات

 (%100) من أربع سنوات أكثر

أو يساوي أكثر من ثلاث سنوات وأقل من 

 أربع سنوات
(80%) 

ثلاث أو يساوي أكثر من سنتين وأقل من 

 سنوات
(60%) 

 (%40) سنتينأو يساوي أكثر من سنة وأقل من 

 (%20) سنةأو يساوي أقل من 

 

المبلغ بناءً على  لرأس المال لشريحة الثانيةا أدواتلمؤسسة السوق المالية أن تسدد لحاملي  (ب

 للأداة.  المطفأ يالأساس

 فيما يتعلق بالأرباح  لرأس المال التعديلات التنظيمية على الشريحة الأولى: العاشرة المادة

لرأس المال الشريحة الأولى إلى أرباح السنة المالية الحالية  ضم لمؤسسة السوق المالية يجوز (أ

 .مؤسسة السوق الماليةمن أرباح  الخارجي مراجع الحساباتتحقق  إذا

 منها تحقق التي تلك نع- أقل اًأرباح لاحقاً تحقق التي مؤسسة السوق المالية علىيجب  (ب

 الأولى الشريحة ضمن فقط ذلك الربح الأقل تدرج أن -الخارجي مؤخراً مراجع الحسابات

 .لرأس المال

لم  وإن ،لرأس المال الخسائر من الشريحة الأولى استقطاع مؤسسة السوق الماليةعلى  يجب (ج

 من تلك الخسائر. الخارجي  مراجع الحساباتيتحقق 

أي أو  السنوية توزيعات الأرباح النقدية تستقطعأن السوق المالية  يجب على مؤسسة (د

 من الشريحة الأولى لرأس المال. لها مخصصات أخرى مشابهة
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 للبنود الأخرى  لرأس المال التنظيمية على الشريحة الأولىالتعديلات : الحادية عشرة المادة

 : التاليةالبنود الأخرى  من الشريحة الأولى لرأس المال أن تستقطعيجب على مؤسسة السوق المالية 

وفقاً لطريقة الشهرة المدرجة في استثماراتها  بما في ذلك ،الشهرة والأصول غير الملموسة (1

 . موجبة شهرة سالبة مقابل شهرةللا يجوز إجراء تقاص حقوق الملكية، و

  .في قائمة المركز المالي المسجلةالزكاة أو الضرائب المؤجلة أصول  (2

 ي.في قائمة المركز المال المسجلةالتقاعد  أجورأصول  (3

 ، سواء تم الاحتفاظ بها بشكل مباشر أم غير مباشر.أسهم الخزينة (4
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 الثالثالباب 

 بالمخاطرالأصول المرجحة 
 

 الائتمان مخاطر: الأول الفصل

 عامالقسم الأول: 

 

 النطاق: عشرة نيةالثا المادة

 لكافة الائتمان لمخاطر بالمخاطر المرجحة الأصول احتسابيجب على مؤسسة السوق المالية 

 :الآتي باستثناء ،المالي المركزوخارج قائمة  المالي المركزقائمة  في التعرضات

من قاعدة رأس المال وفقاً للتعديلات التنظيمية المنصوص عليها في  المستقطعةالتعرضات  (1

 . المادة العاشرة والحادية عشرة من هذه القواعد

 الثاني خاطر السوق المنصوص عليها في القسمرأس المال لمالتعرضات الخاضعة لمتطلبات  (2

  .الباب هذا من

 الائتمان لمخاطر بالمخاطر المرجحة الأصول احتساب: عشرةالثالثة  المادة

 ةالمحتسب- التعرض قيمة بضرب تعرض لكل بالمخاطر المرجح التعرض قيمةيجب احتساب  (أ

 التعرض، ذلك على نطبقيالذي  المخاطر وزنفي  -القواعد هذه من عشرة الرابعة للمادة وفقاً

 . الفصل هذا من الثالث القسم في محدد هو لما وفقاً وذلك

تحديد وزن المخاطر  فيجب التعرض، مخاطر وزن لتحديد ائتماني تصنيف استُخدم إذا (ب

 المحددةوفقاً لقواعد استخدام التصنيفات الائتمانية  التعرض ائتماناستناداً إلى درجة جودة 

 .الفصل هذا من الثاني القسمفي 

 قيم التعرض احتساب: عشرة الرابعة المادة

الدفترية  هي القيمةقائمة المركز المالي  المدرجة في بنودلالتعرض ل تكون قيمةيجب أن  (أ

 . (والمخصصات المحددة والاستهلاك خصم المخصصات المعدومة بعد)أي الحالية 

في الاسمية مضروبةً  هي القيمةقائمة المركز المالي  قيمة التعرضات خارجيجب أن تكون  (ب

  . الفصل هذامن  الرابع القسمفي  محددكما هو  الائتمان عامل تحويلم
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عقود  صفقاتكافة  في نظيرالطرف ال ائتمان التعرض لمخاطر يجب احتساب قيمة  (ج

  . الفصل هذامن  الخامس للقسم المشتقات وفقاً

أو  ةالبسيطالطريقة  باستخدام تمويل الأوراق الماليةلصفقات التعرض  يجب احتساب قيمة  (د

   .الفصل هذامن  السابع للقسم وفقاً الشاملةالطريقة 

 من أدوات الحد من يأتستخدم أن  قيمة التعرضعند احتساب لمؤسسة السوق المالية يجوز  (ه

 .الفصل هذامن  السابع للقسم ئتمان وفقاًالا مخاطر

 التصنيفات الائتمانية: الثاني القسم

 استخدام التصنيف الائتماني: الخامسة عشرة المادة

 الائتمانتحديد درجة جودة في استخدام التصنيفات الائتمانية  المالية السوق لمؤسسةيجوز  (أ

 ( من هذه القواعد. 2( والملحق )1ملحق )للوذلك وفقاً  ،لتعرضل المقابلة

وكالات ن مالتصنيفات الائتمانية المقدمة  سوى تستخدم ألا على مؤسسة السوق المالية يجب (ب

خاضعة لتنظيم جهة أجنبية تصنيف ائتماني مرخص لها أو من وكالات تنصيف ائتماني 

 .مكافئة للهيئة

التصنيفات الائتمانية بشكل متسق ودائم ودون استخدام  المالية السوق مؤسسةعلى  يجب (ج

ستخدم ت المالية السوق مؤسسة تكانفي حال و .تحديد وزن مخاطر التعرضعند انتقائية 

التصنيفات  تلكاستخدام  اعليه فيجبالتصنيفات الائتمانية لفئة معينة من التعرضات، 

 لتلك الفئة.  المنتميةالائتمانية باستمرار لجميع التعرضات 

 التصنيفات المتعددة: السادسة عشرة المادة

الائتمان،  جودةمن مختلفة  درجات وقابلها ،واحد لتعرض ائتماني أكثر من تصنيففر اإذا تو

 .الأعلى لمخاطراوزن ل المقابلةالدرجة يجب اعتماد ف

 الجهة المصدرة وتصنيفات بالأداة الُمصدَرة الخاصة تصنيفات ال: السابعة عشرة المادة

التصنيف  ذلكم استخدجب ايالتعرض، فيخص معين  صداروجد تصنيف ائتماني لإ إذا (أ

 لتعرض.اائتمان  جودةالائتماني لتحديد درجة 

هة لج كتصنيف ائتماني صدرة ضمن مجموعةئتماني لجهة مُالاتصنيف الاستخدام لا يجوز  (ب

 .ذاتها رة أخرى ضمن المجموعةمُصد
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 تصنيفات العملة المحلية والأجنبية: الثامنة عشرة المادة

لتحديد درجة  للجهة المصدرةلا يجوز استخدام تصنيف ائتماني لتعرض مُقيَّم بالعملة المحلية 

 مقيَّم بعُملة أخرى. -ذاتها لجهة المصدرةل -الائتمان لتعرض آخر  جودة

 الأجل التصنيفات قصيرة عشرة:التاسعة  المادة

للبنوك للتعرضات قصيرة الأجل إلا ئتمانية قصيرة الأجل الاتصنيفات الاستخدام يجوز لا  (أ

أشهر أو  ثلاثةالأصلي استحقاقها  تاريخ والشركات التي يكون ومؤسسات السوق المالية

 أقل. 

، كما لا يجوز اص بهالخلتعرض لائتماني قصير الأجل إلا  تصنيف استخدام لا يجوز (ب

 تعرضات أخرى.لئتمان الااستخدام التصنيف الائتماني لتحديد درجة جودة 

 المخاطر وأوزان التعرض فئات: الثالث القسم

 فئات التعرضات : العشرون المادة

 فئات التعرضات الآتية:  ىحدإغير المتعلقة بالتداول ضمن  نشاطاتلل تعرضالف يصنيجب ت

 . البنوك المركزية وأكومات الح (1

 كيانات القطاع العام. (2

 مؤسسات السوق المالية. وأ البنوك (3

 .شركاتال (4

 التجزئة. (5

 .بنود مضى موعد استحقاقها (6

 .خاطرالم عاليةبنود  (7

 .إعادة التوريقوالتوريق  مراكز (8

 .يةصناديق الاستثمارال (9

 .الاستثمارات العقارية (10

 خرى. الأبنود ال (11
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 حكومات أو البنوك المركزيةللالتعرضات : والعشرون الحادية المادة

أو المالية الُمصدرة الأوراق كافة أنواع  حكومات أو البنوك المركزيةللالتعرضات تشمل  (أ

 .هامن قبل بالكامل المضمونة

البنك المركزي  وأ( للتعرضات لحكومة المملكة %0)نسبته يجب تحديد وزن مخاطر  (ب

 السعودي. 

حكومات أو البنوك المركزية التي يتوافر لها تصنيف للوزن مخاطر للتعرضات يجب تحديد  (ج

 ( أدناه. 2ائتماني وفقاً لما هو محدد في الجدول رقم )
 

 (2) رقم الجدول

 

حكومات أو البنوك المركزية التي لل( للتعرضات %100يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (د

 لا يتوافر لها تصنيف ائتماني. 

 لكيانات القطاع العام: التعرضات والعشرون الثانية المادة

ويجب  .المحلية القطاع العام للتعرضات لكيانات( %50يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (أ

 وزنأو  المملكة خارج( للتعرضات لكيانات القطاع العام %100تحديد وزن مخاطر نسبته )

  .أعلى أيهما المركزية، البنوكالتعرضات للحكومات أو  مخاطر

 وزنلكيانات القطاع العام لتعرضات لأن يُحدَّد  -بعد الحصول على موافقة الهيئة- يجوز (ب

 المنصوص عليها المركزية البنوك أو لحكوماتللتعرضات ل خاطرالمن اوزمخاطر مماثل لأ

 . القواعد هذه من( 2) الجدولفي 

 مؤسسات السوق المالية وأبنوك لل: التعرضات والعشرون الثالثة المادة

 . المحليةللنقد المودع لدى البنوك  (%0نسبته ) تحديد وزن مخاطر يجب (أ

 الأجنبية أو الكيانات مؤسسات السوق المالية وأ لبنوكل تعرضاتللوزن مخاطر  تحديد يجب (ب

وفقاً لما هو محدد في الجدول  للحكومة ائتمانية تصنيفاتدول تتوافر فيها في  لها المكافئة

 ( للتعرضات غير المصنفة.%100يجب تحديد وزن مخاطر نسبته )و، ( أدناه3رقم )

 6 5 4 3 2 1 الائتمان جودة درجة

 (%150) (%100) (%100) (%50) (%20) (%0) المخاطر وزن
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 (3) رقم الجدول

 

الأجنبية  أو الكياناتمؤسسات السوق المالية  وأ للبنوكتحديد وزن مخاطر للتعرضات  يجب (ج

تصنيف لها  توافري التيوالتي يكون استحقاقها الأصلي ثلاثة أشهر أو أقل،  لها المكافئة

وفقاً لما  ،في الدول التي يتوافر فيها تصنيف ائتماني للحكومات ائتماني للتعرض المحدد

( %100يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) مافي ،( أدناه4هو محدد في الجدول رقم )

 للتعرضات غير المصنفة.

 (4) رقم الجدول

 

مؤسسات السوق المالية  وأ للبنوك للتعرضات( %100تحديد وزن مخاطر نسبته ) يجب (د

 في الدول التي لا تتوافر فيها تصنيفات ائتمانية للحكومة. لها الأجنبية المكافئة والكيانات

 لشـركاتل: التعرضات والعشرون الرابعة المادة

نظام الشركات في ل الخاضعةلشركات ل التعرضاتهي لشركات لتعرضات اليقصد ب (أ

 للموادباستثناء الكيانات التي تعامل وفقاً  أخرى دولي نظام مكافئ لدى لأالمملكة أو 

 الثالثة والعشرون من هذه القواعد.والثانية والعشرون والحادية والعشرون 

 للجدول وفقاً ائتماني تصنيف لها يتوافر التي لشركاتل تعرضاتالتحديد وزن مخاطر  يجب (ب

 . أدناه (5) رقم

 (5) رقم الجدول

 

لشركات التي لا يتوافر لها تصنيف ل( للتعرضات %150يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (ج

 ائتماني.

 6 5 4 3 2 1 الائتمان جودة درجة

 (%150) (%100) (%100) (%50) (%50) (%20) المخاطر وزن

 6 5 4 3 2 1 الائتمان جودة درجة

 (%150) (%50) (%50) (%20) (%20) (%20) المخاطر وزن

 6 5 4 3 2 1 الائتمان جودة درجة

 (%150) (%150) (%100) (%100) (%50) (%20) المخاطر وزن
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 لتجزئةلتعرضات ال: والعشرون الخامسة المادة

عتبر لا تأخرى  آتمنشولأي  شخاص الطبيعيينلألتجزئة هي التعرضات للتعرضات اليقصد ب

وزن  ويجب تحديد ،من هذه القواعد في المادة الرابعة والعشرون المحددةشركات ضمن ال

 .لتعرضاتلهذه ا( %300)نسبته مخاطر 

 مضى موعد استحقاقها بنودالتعرضات ل: والعشرون السادسة المادة

التي مضى موعد استحقاقها هي التعرضات التي مضى على موعد استحقاق  لبنوديقصد با

يجب عوائدها أو مبلغها الأساسي تسعين يوماً محتسبةً من تاريخ السداد الأصلي المتفق عليه، و

 لهذه التعرضات. (%400) نسبته تحديد وزن مخاطر

 بنود عالية المخاطرللالتعرضات : والعشرونالسابعة  المادة

استثمارات كالمرتبطة بمخاطر عالية ( للتعرضات %400) نسبتهيجب تحديد وزن مخاطر  (أ

 . الجريءرأس المال حقوق الملكية الخاصة و

 .الأخرى ستثمارات الأسهم غير المدرجةلا( %250) نسبتهيجب تحديد وزن مخاطر  (ب

 راكز التوريق وإعادة التوريقلمتعرضات ال: والعشرونالثامنة  المادة

 بناءً على درجة جودة ائتمان المركز لمراكز التوريق وإعادة التوريق خاطرالمتحديد وزن يجب  (أ

 .( أدناه6وفقاً للجدول )
 

 (6الجدول رقم )

 

التي لا يتوافر لها  كز التوريق وإعادة التوريقارلم( %1250نسبته )يجب تحديد وزن مخاطر  (ب

 تصنيف ائتماني.

 6 5 4 3 2 1 الائتمان جودة درجة

 (%1250) (%1250) (%350) (%100) (%50) (%20) التوريق

 (%1250) (%1250) (%650) (%225) (%100) (%40) إعادة التوريق
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 تعرضات لصناديق الاستثمارال والعشرون:التاسعة المادة 

 الاستثمار الُمدرجة للتعرضات لصناديق( %150يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (أ

 ةق الاستثمار المغلقيداصنو المتداولة اتوصناديق المؤشر كالصناديق العقارية المتداولة

 .ةالمتداول

غير  الاستثمار المفتوحة للتعرضات لصناديق( %150يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (ب

 ينوالثلاث أو الحادية ينالثلاث ةالمادالمحددة في  الطرقأو معاملتها باستخدام أحد  المدرجة،

 من هذه القواعد.

 جة.الُمدرغير المغلقة ( للتعرضات لصناديق الاستثمار %300مخاطر نسبته )يجب تحديد وزن  (ج

 النظرة المفصّلةطريقة الثلاثون:  المادة

عندما تكون مؤسسة السوق المالية على دراية بكافة التعرضات الأساسية لصندوق  (أ

تحديد استخدام طريقة النظرة المفصّلة للتعرضات لصندوق الاستثمار ويجوز ف الاستثمار،

 مؤسسة السوق المالية تحتفظ بتلك كما لو كانتكل تعرض أساسي لوزن مخاطر 

  .بشكل مباشرالتعرضات 

وفقاً للفقرة )أ( من هذه المادة، يجب استيفاء  لصندوق الاستثمارلغرض تحديد وزن المخاطر  (ب

 الشروط الآتية:

 أجنبي كيان أو ،مؤسسة سوق ماليةبنك، أو من قبل مٌدار  الاستثمار صندوق أن يكون (1

 مختصة. هيئة لإشراف خاضعلهما  مكافئ

مؤسسة السوق إلى  مدير الصندوقأو  صندوق الاستثمارمن  المقدم فصاحالإ استيفاء (2

 لآتي:المالية ل

 -على الأقل-عن التعرضات في صندوق الاستثمار بوتيرة مماثلة الإفصاح أن يتم  .أ

 ؤسسة السوق المالية.الخاصة بمتعرضات لل

 قيمة باحتسابكفاية تفاصيل المعلومات المالية بما يسمح لمؤسسة السوق المالية  .ب

 الاستثمار.  لصندوق بالمخاطرالمرجح التعرض 

  مستندات التأسيسعلى  ةالمبنيالطريقة الثلاثون: والحادية  المادة

يكن لدى مؤسسة السوق المالية المعلومات الكافية حيال التعرضات الأساسية  إذا لم (أ

فإنه يجوز أن تعامل النظرة المفصلة، طريقة لصندوق الاستثمار بما يمكنها من استخدام 
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، بحيث مستندات التأسيسلصندوق الاستثمار باستخدام الطريقة المبنية على عرضات تال

صندوق مستندات تأسيس وفقاً للحدود المنصوص عليها في د التعرضات الأساسية يتحديتم 

مكانية الوصول يكون لمؤسسة السوق المالية إ، شريطة أن الأنظمة ذات العلاقةو الاستثمار

الاستثمار والأنظمة ذات صندوق مستندات تأسيس إلى الأسعار اليومية للصندوق ومعرفة 

 .العلاقة

التعرضات إلى الحد الأعلى المسموح به  الاستثمارصندوق يتحمل بموجب هذه الطريقة  (ب

وزن ذو  فئة التعرضوالأنظمة ذات العلاقة ابتداءً من للصندوق  مستندات التأسيسحسب 

المتبقية التعرضات  لفئاتيستمر في تحمل التعرضات بشكل تنازلي من ثم ، والمخاطر الأعلى

الرافعة المالية إلى الصندوق يطبق  بحيث ،إلى الحد الأعلىإجمالي التعرضات إلى أن يصل 

، حيثما والأنظمة ذات العلاقةللصندوق  مستندات التأسيسبه  سمحتالذي الحد الأعلى 

 . ينطبق

 لاستثمارات العقاريةالتعرضات لالثلاثون: و الثانية المادة

بشكل مباشر في العقارات من أراض ومبانٍ هي الاستثمارات يقصد بالاستثمارات العقارية   (أ

لاحتياجات لذلك الأراضي والمباني المعدة  يتضمنلتحصيل الإيجارات وتنمية رأس المال، ولا 

هذه  والثلاثون منالثالثة التشغيلية والتي تعد أصولًا ملموسة وفقاً للفقرة )أ( من المادة 

 القواعد.

 لاستثمارات العقارية.للتعرضات ( ل%400يجب تحديد وزن مخاطر نسبته ) (ب

 لبنود الأخرىالتعرضات لالثلاثون: و الثالثة المادة

لاستثمارات العقارية اعدا ، صول الملموسةلأل( %100ن مخاطر نسبته )يجب تحديد وز (أ

 هذه القواعد. والثلاثون منالثانية المشار إليها في المادة 

 وذلك ،والدخل المستحق المسبقة مدفوعاتلل( %300) نسبتهتحديد وزن مخاطر  يجب (ب

 هتحديد شكليعندما نظير أو الطرف التحديد  منمؤسسة السوق المالية  تتمكنلا  عندما

 . معقول غير عبئاً

 سهم المدرجة. لأل( %150) نسبتهيجب تحديد وزن مخاطر  (ج

 .المالية السوق مؤسسة قبل من به المحتفظللنقد ( %0) نسبتهتحديد وزن مخاطر  يجب (د
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 ةوالمساهمات في صندوق التعثر المحدد اتوالضمانالصفقات تعرضات إلى فيما عدا ال (ه

خاطر للتعرضات لمركز الم، يجب تحديد وزن الفصل اهذمن السادس  القسمفي معاملتها 

 المقاصة وفقاً للآتي: 

والعشرين من الثالثة بنوك ومؤسسات السوق المالية وفقاً للمادة لللتعرضات اوزن مخاطر  (1

 إلى الطرف المقابل المركزي المؤهل.هذه القواعد، وذلك فيما يتعلق بالتعرضات 

والعشرين من هذه القواعد، وذلك الرابعة شركات وفقاً للمادة لللتعرضات اوزن مخاطر  (2

 المؤهل. غير فيما يتعلق بالتعرضات إلى الطرف المقابل المركزي

ومراكز الإيداع المعترف بها بشكل  المالية يجب تحديد وزن مخاطر للتعرضات إلى الأسواق (و

 من هذه القواعد.والعشرون الرابعة لشركات وفقاً للمادة لل لوزن التعرضات مماث

ترد  لم التي البنود منآخر  شكللأي  للتعرضات( %400) نسبته مخاطر وزن تحديد يجب (ز

 . الفصلهذا  ضمنالمرجحة بالمخاطر  بقيم التعرضاتفي القواعد المتعلقة 

 الماليالبنود خارج قائمة المركز : الرابع القسم

 التعرضات والأصول المرجحة بالمخاطر قيماحتساب الثلاثون: والرابعة  المادة

 ، يجب ضربخارج قائمة المركز المالي للبنودلتعرضات الائتمان  القيم المكافئةتحديد ل (أ

والثلاثون  الخامسةوفقاً لما هو محدد في المادة  المناسبةالائتمان  تحويل معاملاتفي تلك البنود 

 . من هذه القواعد

المشار إليها في لتعرضات الائتمان الناتجة المكافئة  ناسب للقيمالمخاطر الموزن يجب تحديد  (ب

 . الفصلمن هذا  الثالث القسمالفقرة )أ( من هذه المادة وفقاً لما هو محدد في 

 معامل تحويل الائتمانالثلاثون: والخامسة  المادة

 قائمة المركز المالي: خارج البنود ما يلي من ( على%100) نسبته ائتمانمعامل تحويل  يُطبق (أ

 .والبدائل الائتمانية المباشرة الضمانات (1

الأوراق و ،المشاركة في بناء سجل الأوامرك، مؤكدةسحوبات المرتبطة بالالتزامات  (2

 المخاطر وفقاً لنوع الأصل.وزن يجب حينها احتساب والمدفوعة جزئياً،  المالية

 الفقرات )ب( و)ج( من هذه المادة.  ولم تتضمنهكون بديل ائتماني مباشر يأخر  بندأي  (3

 قائمة المركز المالي: خارج البنود ما يلي من( على %50)نسبته ائتمان معامل تحويل  طبقيُ (ب
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والكفالات سندات المناقصات ، كسندات الأداء وبالصفقات المتعلقة المحتملةالبنود  (1

 وخطابات الاعتماد الاحتياطية.والتعويضات 

باستثناء الالتزامات الواردة في  واحدة سنة عن الأصلي استحقاقها يزيدالتي  الالتزامات (2

 من هذه المادة.( من الفقرة )أ( 2الفرعية )الفقرة 

التي لا يزيد  قائمة المركز المالي خارجللالتزامات ( %20)نسبته  ائتمانيُطبق معامل تحويل  (ج

( من 2الفرعية )باستثناء الالتزامات الواردة في الفقرة  الأصلي عن سنة واحدةاستحقاقها 

 )أ( من هذه المادة.الفقرة 

 التي يمكن قائمة المركز المالي خارجللالتزامات ( %0)نسبته  ائتمانيُطبق معامل تحويل  (د

 .سابق إشعار أو شرطفي أي وقت دون  من قبل مؤسسة السوق المالية إلغاؤها

 مخاطر ائتمان الطرف النظير: الخامس القسم

 أحكام عامةوالثلاثون: السادسة  المادة

ائتمان الطرف النظير في  خاطـرلم تعرضال قيمة احتسابالسوق المالية  مؤسسة على يجب (أ

 المتعلقة غير النشاطاتفي المشتقات الُمحتفظ بها في سجل التداول أو عقود كافة صفقات 

 لهذا القسم. وفقاً بالتداول

التقاص لكافة  مجموعة مستوى على واحد تعرّض قيمةالسوق المالية احتساب  يجوز لمؤسسة (ب

 ثنائية، تقاص باتفاقيةمغطاة وتكون خارج المنصة التي يتم تداولها المشتقات  عقود صفقات

 المادة الرابعة في عليها المنصوص الثنائية التقاص اتفاقيات متطلبات تستوفي أن شريطة

في حال عدم وهذه القواعد.  والستين منالسادسة  والمادة ينالستوالمادة الخامسة ووالستين 

يجب على مؤسسة السوق المالية التعامل مع كل صفقة عقود  ،المتطلباتتلك استيفاء 

 مشتقات كما لو كانت في مجموعة تقاص خاصة بها.

 قيم التعرضات لعقود المشتقـاتالثلاثون: و المادة السابعة

باستثناء فئات عقود المشتقات المذكورة في الفقرة )ب( من هذه المادة، يجب احتساب قيمة  (أ

( لكافة صفقات عقود المشتقات في مجموعة تقاص مع طرف نظير وفقاً Eالتعرض )

 للمعادلة الآتية: 

E = 1.4 x (RC + PFE) 

 حيث يكون:
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1) (RC ًهو تكلفة الاستبدال محتسبة وفقا :)من هذه القواعد والثلاثونالثامنة  للمادة. 

2)  (PFE ًهو تعرض مستقبلي محتمل محتسب وفقا :)والثلاثون من هذه  التاسعة للمادة

 القواعد.  

 يجب احتساب قيم التعرضات لفئات عقود المشتقات التالية وفقاً للطريقة التالية:  (ب

العملة بالفائدة التي يكون فيها كلا الجانبين مقيميَّن معدل فيما يتعلق بعقود مبادلة  (1

، يجب أن تشتمل قيمة التعرض على قيمة فائدة متغيرةأسعار  معتمدين علىوذاتها 

  .(1.4) تكلفة الاستبدال فقط مضروبة في

فيما يتعلق بعقود الخيار المباعة التي لا تكون جزءاً من أي اتفاقيات تقاص أو اتفاقيات  (2

فإنه يجوز احتساب قيمة تعرض مقدارها صفر، شريطة أن تُستلم كافة هامش، 

 تكاليف عقد الخيار بشكل مسبق.

فيما يتعلق بعقود المشتقات الائتمانية التي تكون فيها مؤسسة السوق المالية بائعاً  (3

للحماية، والتي تكون فيها صفقة عقود المشتقات ليست جزءاً من أي اتفاقيات تقاص 

هامش، فيمكن تحديد قيمة التعرض لتكون قيمة التكاليف غير أو اتفاقيات 

 المدفوعة. 

 تكلفة الاستبدال الثلاثون: و المادة الثامنة

 مشتقات منفردة لصفقة عقودأو  التقاصموعة لمج( RCتكلفة الاستبدال ) احتسابيجب  (أ

 :على النحو الآتي

RC = max {CMV -VM - NICA; 0} 

 حيث يكون:

1) (CMV:)  التقاص.في مجموعة  لصفقات عقود المشتقاتصافي القيمة السوقية الحالية 

2) (VM:)  والمقدم للطرف النظير بعد  المستلمقيمة التقلب المعدّلة لصافي هامش التغير

 .القواعد هذه منوالستون  والثانية والستون الحادية للمادة وفقاًتطبيق معاملات التقلب 

3) (NICA:)  والمقدّم إلى  الُمستلم منلضمان المستقل لصافي قيمة ا المعدّلةقيمة التقلب

 والثانية ينوالست الطرف النظير وذلك بعد تطبيق معاملات التقلب وفقاً للمادة الحادية

 من هذه القواعد.  والستون

في حال كانت عقود المشتقات متداولة في السوق بشكل منتظم، يجب أن تكون قيمتها  (ب

 ةد المشتقات غير متداولوعق تفي حال كان، والسوقي الحالي هي سعرهاالسوقية الحالية 
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أن تكون قيمتها السوقية يجب  ،السوقي الحالي غير متاح هافي السوق بشكل منتظم وسعر

باستخدام معدلات الفائدة  الحالية هي القيمة الحالية. كما يجب احتساب القيمة الحالية

 ت واستحقاقات الصفقة. وأسعار الصرف السوقية الحالية للعملا

ظ بالضمان احتف( إذا كان الاNICAيستثنى الضمان المقدم إلى طرف نظير عند احتساب ) (ج

 . فلاسالإخارج نطاق 

 ( الضمان ذاته في الوقت نفسه.NICA( و )VMيجب ألا يتضمن كلًا من ) (د

 التعرض المستقبلي المحتملالثلاثون: و التاسعة المادة

لمجموعة ( PFE)يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب التعرض المستقبلي المحتمل  (أ

)حتى  مشتقاتعقود صفقة لكل  التعرضات المستقبلية المحتملةالتقاص كمجموع 

في لكل صفقة الاسمية ذات القيمة السوقية السالبة( من خلال ضرب القيمة للصفقات 

صفقات المشتقات ويجب أن تعامل ( أدناه. 7كما هو محدد في الجدول رقم ) معامل المخاطر

على أنها صفقات متعلقة  ( أدناه7في الجدول رقم )التي لا تندرج ضمن فئات الأصول المحددة 

 .الأخرى السلعوبالذهب 

 (7) رقم الجدول

 

بحيث  ،بشكل دوري تعرضاتها القائمة يتم تسويةالتي  المشتقات عقود ةصفقفيما يتعلق ب (ب

 أن فيجب حدة،في كل حالة على  اًلتصبح صفر للصفقةإعادة تحديد القيمة السوقية يتم 

التاريخ القادم لإعادة تحديد  حتىالتي تمتد  للفترة اًمساويا لهالمتبقي  الاستحقاق كوني

 القيمة السوقية. 

 معامل المخاطر فئة الأصول

 المتبقية بالسنوات لاستحقاقا مدةx  (%0.2) الفائدةمعدلات 

 مدة الاستحقاق المتبقية بالسنواتx  (%2.5) الائتمان

 %14 الأسهم

 %2 صرف الأسعار 

 %8 الذهب والسلع الأخرى
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الاسمية يجب احتساب القيمة  ، فإنهلصفقة مقومة بعملة أجنبيةتحديد القيمة الاسمية عند  (ج

 جانبينلصفقة لكون يعندما و. الاحتسابتاريخ  في الحالية المطبقةالصرف  سعارلأ وفقاً

عملة لتحويل إلى ا بعدالقيمتين  بينالأعلى القيمة يجب أن تكون القيمة الاسمية هي  للدفع،

 الريال السعودي.

 قاصةالم مركز إلى التعرضات: السـادس القسم

 النطاق: الأربعون المادة

الناشئة عن تعرضات مؤسسة السوق الطرف النظير يغطي هذا القسم متطلبات مخاطر ائتمان 

عقود صفقات و خارج المنصةالتي يتم تداولها عقود المشتقات ب ما يتعلقراكز المقاصة فيلمالمالية 

 .مقاصتها عن طريق مركز مقاصةو تداولها في السوق تميالتي المشتقات 

 احتساب قيم التعرضات: والأربعونالحادية  المادة

استخدام بالمشتقات  عقود صفقاتلتعرضات القيم  احتسابيجب على مؤسسة السوق المالية  (أ

 من هذا الفصل. الخامسالقسم  في المحددةالطريقة 

المشتقات بناء  عقود صفقاتفي  لمركز المقاصة لضمانات المقدمةلتُحدَّد قيمة التعرضات  (ب

 على القيمة السوقية للضمانات. 

لطرف لمسبقاً للتعرضات المدفوعة صندوق التعثر هي المبالغ في  للمساهماتقيمة التعرضات  (ج

لطرف المقابل لللتعرضات المدفوعة وغير  مسبقاًالمدفوعة والمبالغ  ،المقابل المركزي المؤهل

 .  المؤهلغير المركزي 

الطرف المقابل  عن طريق مقاصتها متتالمشتقات التي صفقات لتعرضات ال: الثانية والأربعون المادة

 المركزي المؤهل

عقود تطبيق أوزان المخاطر التالية على صفقات العضو يجب على مؤسسة السوق المالية  (أ

 لاحتساب قيم وذلك ،الطرف المقابل المركزي المؤهلعن طريق مقاصتها  متتالمشتقات التي 

 :التعرض المرجحة بالمخاطر

أصيل وتعرضات صفقات العملاء تعرضات صفقاتها بصفة ل( %2وزن مخاطر نسبته ) (1

ناتجة ملزمة بتعويض العميل عن أي خسائر  عندما تكون مؤسسة السوق المالية العضو

 .الطرف المقابل المركزي المؤهلنتيجة تعثر الصفقة في قيمة تلك  عن التغير
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 تكون مؤسسة السوق الماليةعندما العملاء صفقات تعرضات ل( %0وزن مخاطر نسبته ) (2

الصفقة في قيمة تلك ناتجة عن التغير غير ملزمة بتعويض العميل عن أي خسائر  العضو

 .الطرف المقابل المركزي المؤهلنتيجة تعثر 

عقود صفقات ( على %2نسبته )تطبيق وزن مخاطر  العميلمؤسسة السوق المالية يجب على  (ب

وذلك  ،المركزي المؤهلم مقاصتها عن طريق الطرف المقابل توالتي ت االمشتقات الخاصة به

 :عند تحقق جميع الشروط التالية بالمخاطر التعرض المرجحقيم حتساب لا

مع  عضو المقاصة العامل التقاص صفقاتالطرف المقابل المركزي المؤهل  يصنفأن  (1

 .العميل على أنها صفقات مؤسسة السوق المالية المقابل المركزي المؤهلالطرف 

ترتيبات بالضمان تحت وعضو المقاصة العام  المركزي المؤهلالطرف المقابل أن يحتفظ  (2

تعثر أو إفلاس  نتيجةالعميل ؤسسة السوق المالية لمأي خسائر وقوع  تمنع قانونياًملزمة 

 . أو أي منهما عضو المقاصة العام وعملائه

اللازمة، وأن تجري  قانونيةالراجعة قد أجرت الم العميل مؤسسة السوق المالية أن تكون (3

 على أساس مستمر، الترتيبات القانونية لضمان نفاذ -حيثما يلزم-مراجعةً مستمرة 

المشار -هذه الترتيبات  لضمان قانونية وفاعليةإلى درجة معقولة  المراجعةفي الاستناد و

وقابلة ملزمة أنها و -( من الفقرة )ب( من هذه المادة 2( و)1إليها في الفقرتين الفرعيتين )

 في الدول ذات الصلة. المشابهة على الأنظمة بناءًللتنفيذ 

 الإدارية ذات العلاقةأو  أو اللوائح أو القواعد أو الترتيبات التعاقدية الأنظمةتتضمن أن  (4

المفلس مع عضو المقاصة العام المتعثر أو  صفقات التقاص ه من المرجح أن تستمرأنب

عن مباشر  بشكلأو غير مباشر من خلال الطرف المقابل المركزي المؤهل  بشكل

يجب  الحالات. وفي مثل هذه إفلاسهحال تعثر عضو المقاصة العام أو في ذلك و، طريقه

الطرف المقابل  التي لدىمراكز وضمانات مؤسسة السوق المالية العميل  تحويل

إغلاق  العميل طلب مؤسسة السوق الماليةإلا في حالة  بالقيمة السوقية المركزي المؤهل

 . السوقية بالقيمةالمراكز 

( من الفقرة 3( و)2( و)1أي من الشروط الواردة في الفقرات الفرعية ) استيفاء حالة عدمفي  (ج

( %4) نسبته تطبيق وزن مخاطرعلى مؤسسة السوق المالية العميل  المادة، يجب)ب( من هذه 

   .الخاصة بها على صفقات المشتقات
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 ن مخاطراوزأتطبيق  العميل السوق الماليةالحالات الأخرى، يجب على مؤسسة جميع في  (د

وفقاً للقسم الخاصة بها  صفقات المشتقاتعلى  السوق المالية تأو مؤسسالبنوك ل اتالتعرض

 .من هذا الفصل الثالث

 الطرف المقابل المركزي المؤهلالضمان المقدم إلى : الثالثة والأربعون المادة

النقد إلى الطرف المقابل المركزي المؤهل  من مؤسسة السوق المالية الضمان المقدميقصد ب (أ

في ساهمات ذلك الم، ولا يشمل وهامش التباينالهامش المبدئي  شمليو ،والأوراق مالية

 صندوق التعثر. 

 والفصل الفصل ذاله وفقاً السوق مخاطرومخاطر الائتمان متطلبات احتساب  مع مراعاة (ب

ومؤسسة السوق المالية  العضو مؤسسة السوق المالية على يجب القواعد، هذه من الثاني

الضمان المقدم إلى الطرف المقابل  علىائتمان الطرف النظير  اطراحتساب مخالعميل 

 المركزي المؤهل.

إلى الطرف المقابل ضمان المقدم للالتعرضات المرجحة بالمخاطر  قيماحتساب غرض ل (ج

 : المالية العضو تطبيق أوزان المخاطر التالية ، يجب على مؤسسة السوقالمركزي المؤهل

الطرف المقابل لدى حتفظ به الذي يُالضمان المقدم على ( %0وزن مخاطر نسبته ) (1

الطرف المقابل إفلاس  خارج نطاق انالضم ذاهب يُحتفظعندما  المركزي المؤهل

 .المركزي المؤهل

الطرف المقابل لدى به الذي يُحتفظ الضمان المقدم على ( %2وزن مخاطر نسبته ) (2

الطرف المقابل إفلاس خارج نطاق  انالضم ذاهب يُحتفظعندما لا  المركزي المؤهل

 .المركزي المؤهل

 عضو المقاصة العام أو إلىضمان المقدم للالتعرض المرجح بالمخاطر  قيماحتساب غرض ل (د

يق أوزان ، يجب على مؤسسة السوق المالية العميل تطبالطرف المقابل المركزي المؤهل

 : المخاطر التالية

الطرف المقابل لدى به الذي يُحتفظ الضمان المقدم على ( %0وزن مخاطر نسبته ) (1

يكون هذا الضمان خارج  منهما عندماأو أي  وعضو المقاصة العام المركزي المؤهل

 ، وعضو المقاصة العام وعملائه.الطرف المقابل المركزي المؤهلإفلاس  نطاق
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الطرف المقابل لدى به الذي يُحتفظ الضمان المقدم على ( %2وزن مخاطر نسبته ) (2

الشروط جميع استيفاء  منهما عندأو أي  وعضو المقاصة العام المركزي المؤهل

 .من هذه القواعد المنصوص عليها في الفقرة )ب( من المادة الثانية والأربعين

الطرف المقابل  لدىبه ي يُحتفظ الذالضمان المقدم على ( %4وزن مخاطر نسبته ) (3

عند عدم استيفاء أي من الشروط وعضو المقاصة العام أو أي منهما  المركزي المؤهل

الثانية ( من المادة ب( من الفقرة )3( أو )2( أو )1المنصوص عليها في الفقرات الفرعية )

 والأربعين من هذه القواعد.

 ن مخاطراوزأتطبيق  العميلالحالات الأخرى، يجب على مؤسسة السوق المالية جميع في  (4

وفقاً للقسم  على الضمان المقدم الخاص بهامؤسسات السوق المالية للبنوك أو تعرضات ال

  .من هذا الفصل الثالث

 المؤهلالطرف المقابل المركزي الخاص بتعثر الفي صندوق  ةالمساهم: الرابعة والأربعون المادة

الطرف الخاص بتعثر الفي صندوق  ةساهم( على الم%0يجب تطبيق وزن مخاطر نسبته ) (أ

 فقط. يةالنقد تغطي الصفقاتالتي  المقابل المركزي المؤهل

التي  الطرف المقابل المركزي المؤهلب الخاص تعثرالفي صندوق  تستوفي المساهمةأن يجب  (ب

 النقدية صفقاتالمساهمة التي تضم كُلًا من البما في ذلك -المشتقات  عقود صفقات تغطي

 .من هذه المادة)هـ( )د( و  )ج( و اتفي الفقرالمتطلبات المشار إليها  -المشتقاتعقود وصفقات 

المدفوعة يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب الأصول المرجحة بالمخاطر في مساهمتها  (ج

 على النحو الآتي: المؤهل الطرف المقابل المركزيالخاص بتعثر الإلى صندوق 

𝐾df = max  { (𝐾ccp ∗  𝟏𝟐. 𝟓 ∗
𝐷𝐹i

𝐷𝐹ccp + 𝐷𝐹cm
) . (𝟐% ∗ 𝐷𝐹i) } 

 حيث يكون:

1) (𝐾df): تعثرالصندوق إلى المدفوعة للمساهمة  الأصول المرجحة بالمخاطر. 

2) (𝐾ccp:)  عضاءالذي يتم إبلاغ الألطرف المقابل المركزي المؤهل ل الافتراضيرأس المال 

 ه وإجراءاته.الطرف المقابل المركزي المؤهل وفقًا لقواعد بواسطة عنه

3) (𝐷𝐹i:)  الطرف المقابل الخاص بتعثر الصندوق مؤسسة السوق المالية المدفوعة لمساهمة

 .المركزي المؤهل
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4) (𝐷𝐹ccp:)  يتم  والتي صندوق التعثرل المدفوعةالطرف المقابل المركزي المؤهل مساهمة

 ه وإجراءاته.الطرف المقابل المركزي المؤهل وفقًا لقواعد بواسطة عنها عضاءإبلاغ الأ

5) (𝐷𝐹cm مجموع المساهمات :) الطرف من قبل جميع أعضاء تعثر الفي صندوق المدفوعة

الطرف المقابل المركزي بواسطة  عنها عضاءوالتي يتم إبلاغ الأ المقابل المركزي المؤهل

 ه وإجراءاته.المؤهل وفقًا لقواعد

أو هي المبلغ المدفوع  -المشار إليها في الفقرة )ج( من هذه المادة-( 𝐷𝐹iيجب أن تكون ) (د

تم أي مبلغ  ذلك بعد خصممؤسسة السوق المالية، وسلمتها للأصول التي القيمة السوقية 

تعثر عضو أو بعد  هلاستيعاب خسائر الطرف المقابل المركزي المؤهلمن قبل استخدامه 

 أكثر من أعضاء المقاصة. 

 المدفوعة( على مساهمتها غير %0)بنسبة لى مؤسسة السوق المالية تطبيق وزن مخاطر يجب ع (ه

 .الطرف المقابل المركزي المؤهلالخاص بتعثر الصندوق ل

 المؤهل غير لطرف المقابل المركزيلالتعرضات : الخامسة والأربعون المادة

مقابل  المشتقات التي تمت مقاصتها عن طريق طرف عقود لصفقات اتفيما يتعلق بالتعرض (أ

يجب على مؤسسة والضمان المقدم لطرف مقابل مركزي غير مؤهل،  مؤهل غير مركزي

 خاطرالمن اوزأتطبيق الشركات وأن تعامل هذه التعرضات كتعرضات إلى السوق المالية 

 .المرجحة بالمخاطر اتالتعرض قيملاحتساب للمادة الرابعة والعشرون من هذه القواعد وفقاً 

والتي المؤهل غير الطرف المقابل المركزي فيما يتعلق بالمساهمة في صندوق التعثر الخاص ب (ب

بما في ذلك المساهمة التي تضم كُلًا من الصفقات النقدية -المشتقات عقود تغطي صفقات 

بنسبة  تطبيق وزن مخاطريجب على مؤسسة السوق المالية  -المشتقاتعقود وصفقات 

تعتبر التي المدفوعة ووالمساهمات غير  مسبقاًالمدفوعة ( على كل من المساهمات 1250%)

 .المؤهلغير الطرف المقابل المركزي التزاماً واجب الدفع عند طلب 
 

 

 الائتمان مخاطرالحد من : السابع القسم

 مخاطر الائتمانأدوات الحد من ر ثالاعتراف بأالمادة السادسة والأربعون: 

مخاطر الائتمان عند احتساب  أدوات الحد منتأثير  تطبق ألامؤسسة السوق المالية  علىيجب  (أ

 معترفاً بها. الأدواتالتعرض المرجح بالمخاطر إلا إذا كانت تلك 
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مخاطر الائتمان إذا كان نوع الحماية الائتمانية مؤهلًا واستوفت بأدوات الحد من يُعترف  (ب

الحماية مؤسسة السوق المالية المتطلبات المحددة ذات العلاقة بإدارة كل نوع من أنواع 

 .الائتمانية

المعترف بها، فإنه  الحماية الائتمانية أنواعمن  واحد كان للتعرض المنفرد أكثر من نوعإذا  (ج

 ،وزع التعرض على مختلف أنواع الحماية الائتمانيةتسوق المالية أن يجب على مؤسسة ال

 تلك التعرض المرجح بالمخاطر بشكل منفصل لكل مكون من قيمة يجب احتسابو

 المكونات. 

المحمي مماثل لوزن مخاطر مقدم الحماية،  التعرض جزءعلى يجب تطبيق وزن مخاطر  (د

مماثل لوزن مخاطر الطرف  المغطىغير  التعرض جزءعلى كما يجب تطبيق وزن مخاطر 

 النظير الأساسي.

 التاسعة والأربعين المادةالمحددة في للتعديلات  يجب تخفيض قيمة الحماية الائتمانية وفقاً (ه

 .القواعد هذه من

 القانونيالتأكيد : السابعة والأربعون المادة

الوفاء بجميع المتطلبات النظامية والتعاقدية واتخاذ كافة  مؤسسة السوق المالية يجب على (أ

بموجب الأنظمة ذات العلاقة  يةماية الائتمانالحالخطوات اللازمة لضمـان نفاذ ترتيبات 

 .الحماية الائتمانيةب

الائتمانية  تهاؤكد نفاذ حمايت يةكاف ةقانونيمراجعة يجب على مؤسسة السوق المالية إجراء  (ب

 .نفاذالذلك لضمان استمرارية الحاجة ذات العلاقة، وتكرار ذلك حسب في كافة الدول 

 اتتباين الاستحقاق: الثامنة والأربعون المادة

 لايجوز أن تكون المدة المتبقية للحماية الائتمانية أقل من الاستحقاق المتبقي للتعرض المحمي. (أ

 :كما يلي الائتمانية لكل من التعرضات المحمية والحمايةالمتبقي لاستحقاق ايتم تحديد  (ب

 .الجهة الملتزمة بالتزاماتها وفاء موعد على ةالمتبقي المدة هو ،المحمي لتعرضل (1

بناء على حقوق الإلغاء  إلغائها الحماية أوتلك  لانتهاء ةالمتبقي المدة هو ،الائتمانيةلحماية ل (2

 . ، أيهما أسبقعليها في الاتفاقية المنصوص
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 تباين العملات: التاسعة والأربعون المادة

 على فيجب ،التعرض عملة الحماية الائتمانية بعملة غير تقييم عند تباين العملات حال في (أ

 : أدناه لمعادلةا باستخدامقيمة الحماية الائتمانية  تخفيضمؤسسة السوق المالية 

𝐺𝑎 = 𝐺 ×  (𝟏 − 𝐻𝑓𝑥) 

 حيث تكون:

1) (𝐺𝑎:)  سعر الصرف. معامل تقلب تطبيقبعد  الحماية الائتمانيةقيمة 

2) (𝐺:)  تقلب سعر الصرف معامل تطبيق قبل الحماية الائتمانيةقيمة. 

3) (𝐻𝑓𝑥:) المادة هذه ( منبتقلب سعر الصرف كما هو مشار إليه في الفقرة ) معامل. 

 الخاضع الضمان على تنطبق التي الصرف سعر تقلب معاملات( أدناه 8) الجدول يوضح (ب

  اليومي وفقاً لأسعار السوق. للتقييم

 (8) رقم الجدول

لضمان بشكل يومي، فيجب للم تجر مؤسسة السوق المالية تقييماً وفقاً لأسعار السوق  إذا (ج

 ينوالست الثانية لمادةلتقييم السوق وفقاً  وتيرة حسب معاملات تقلب سعر الصرفتعديل قيم 

 من هذه القواعد.

 يةشتقات الائتمانالمعقود الضمانات و: الخمسـون المادة

 إذا كانت مُصدرة من قبل مقدم حماية مؤهل يةشتقات الائتمانالمعقود يُعترف بالضمانات و (أ

من هذه القواعد، وإذا استوفت مؤسسة السوق المالية  الحادية والخمسونوفقاً للمادة 

الثانية والخمسون والثالثة والخمسون والرابعة المحددة في المادة ذات العلاقة تطلبات الم

 من هذه القواعد.  والخمسون

فيمكن استبدال وزن مخاطر معترف به،  يةمشتقات ائتمانعقد ضمان أو  كان للتعرض إذا (ب

 لتعرّض المحمي. ل بوزن مخاطر مقدم الحماية الملتزمالطرف 

 )%( الصرف سعر تقلبات معامل نوع الصفقة

 5.7 الأوراق الماليةبتمويل ال ةصفق

 8.0 وعقود المشتقات التمويل بالهامش

 11.3 الإقراض المضمون
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مشتقات ائتمانية للالتزامات خارج عقود إذا كان لدى مؤسسة السوق المالية ضمانات و (ج

الائتمانية المعترف بها  الحمايةالمركز المالي، فيجب استخدام تأثير هذه الضمانات وقائمة 

 الصلة. وعامل التحويل ذلمقبل تطبيق مؤسسة السوق المالية 

 المشتقات الائتمانيةعقود ضمانات وصدار لإ ةالمؤهلالجهات : الحادية والخمسـون المادة

 أقل مخاطر وزن لها كان ما متى- ائتمانية مشتقاتعقود و ضماناتلإصدار  ةالمؤهلالجهات 

 :الآتية الجهات يه -الملتزم الطرفوزن مخاطر  من

 .المركزية والبنوك الحكومات (1

 .العام القطاع كيانات (2

  .ومؤسسات السوق المالية لبنوكا (3

 . المؤهل المركزي المقابل الطرف (4

  الشركات ذات جودة الائتمان من الدرجة الثانية أو أعلى. (5

 المشتقات الائتمانيةعقود المتطلبات المشتركة بين الضمانات و: الثانية والخمسـون المادة

 مؤهلة، حماية الائتمانية المشتقاتعقد  أو الضمان وفرهاي التي الائتمانية الحماية تُعدّ لكي (أ

 :الآتية المتطلبات استيفاء يجب

 .مباشرةالائتمانية  الحماية تكون أن (1

 .وقاطعالائتمانية بشكل واضح  الحمايةتحديد نطاق  (2

ذات  الدول كافةفي  نافذة قانونياً وقابلة للتنفيذ الائتمانية تكون اتفاقية الحماية أن (3

 الصلة. 

السيطرة  عن اًخارج يكون أداؤها شروطأية  على الائتمانية الحماية اتفاقية تشتمل ألا (4

 :يلي امم أي تقتضيو المالية السوق مؤسسة المباشرة من

حق إلغاء الحماية من  ةالائتماني اتالمشتقعقد يكون للجهة الُمصدِّرة للضمان أو  أن .أ

 .واحد جانب

 .المحمية التعرضات ائتمان جودة تردي نتيجة الحماية تكلفة زيادة .ب

 وقت في بالسداد ةالائتماني اتالمشتقعقد  أو للضمان الُمصدِّرة الجهة زمتتل لا أن .ج

 .المستحقة الدفعات الملتزميسدد الطرف  لمفي حال  محدد
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مدة استحقاق  تقصير ةالائتماني اتالمشتقعقد لجهة الُمصدِّرة للضمان أو ل يمكن أن .د

 . ةالائتماني اتالمشتقعقد الضمان أو 

ذات صلة باستراتيجيتها العامة في إدارة  إرشادات المالية السوق مؤسسة لدى يكون أن يجب (ب

  .المشتقات الائتمانيةعقود باستخدام الضمانات و يتعلق فيما المخاطر

دارة التركُّزات المحتملة لمخاطر لإ نُظمإجراءات و المالية السوق مؤسسةأن يكون لدى  يجب (ج

 المشتقات الائتمانية. عقود عن استخدام الضمانات و الناشئةالائتمان 

 المتطلبات التشغيلية الخاصة بالضمانات : الثالثة والخمسـون المادة

يشترط من هذه القواعد،  الثانية والخمسونإضافة إلى المتطلبات المنصوص عليها في المادة 

 للاعتراف بالضمان استيفاء الشروط الآتية:

السداد من قبل الطرف  عدم حال التعثر المؤهل أو ؤسسة السوق المالية فيأن يكون لم (1

بأي أموال مستحقة بموجب  -مُبرر غير تأخير أي دون-الضامن  مطالبةفي الحق الملتزم 

مع ذلك الضامن، ودون أن يتطلب ذلك اتخاذ إجراءات  المعاملةتنظم التي المستندات 

 .الملتزم قانونية أو إقامة دعوى على الطرف

 واضح ما يتحمله الضامن من التزامات. أن يوثق الضمان بشكل (2

 المشتقات الائتمانية عقود المتطلبات التشغيلية الخاصة ب: الرابعة والخمسـون المادة

يشترط من هذه القواعد،  الثانية والخمسونإلى المتطلبات المنصوص عليها في المادة  إضافة

 :الآتية الأنواع أحدالمشتقات الائتمانية  يمثّل عقد أنالمشتقات الائتمانية ود قعبللاعتراف 

 .الائتماني التعثر مبادلةعقد  (1

 .العائد إجمالي ةمبادلعقد  (2

 . نقداً ممولمرتبط بالائتمان  إذن (3

 الضمان المالي : الخامسة والخمسـون المادة

من هذه القواعد،  السادسة والخمسونوفقاً للمادة  إذا كان مؤهلًا المالي الضمانب عترفيٌ (أ

 السابعة والخمسونلمادة في االمحددة ة يتطلبات الإدارالممؤسسة السوق المالية  استوفتإذا و

 . من هذه القواعد

التعرض المرجح بالمخاطر استخدام ضمان مالي  قيمتحديد  عندلمؤسسة السوق المالية يجوز  (ب

التاسعة والمادة  الثامنة والخمسونللمادة  معترف به من خلال استخدام الطريقة البسيطة وفقاً
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 ينالحادية والست والمادة الستونللمادة  وفقاً ، أو الطريقة الشاملةمن هذه القواعد والخمسون

 . من هذه القواعد ينالثانية والست والمادة

 الضمان المالي المؤهل: السادسة والخمسـون المادة

  :مؤهلة التالية المالية الضمانات تُعدّ

 . المحلية المودع لدى البنوك نقدال (1

الأخرى  النقدو أدوات سوق أالودائع شهادات وهي  ،للنقد المكافئةالمصدرة  الأدوات (2

 .الماليةأو مؤسسات السوق  من قبل البنوكالمصدرة 

 :الآتية دينال أدوات (3

 التصنيف الائتماني يكون التيو ،مركزية بنوكالو كوماتالحصدرة من قبل الم .أ

 أعلى.أو  الائتمان لجودة الرابعة الدرجة يقابل لأوراقها المالية

 صدرة من قبل كيانات القطاع العام. الم .ب

لأوراقها ئتماني الاتصنيف اليكون  صدرة من قبل منشآت قانونية أخرى، والتيالم .ج

 أعلى. أو الائتمان  لجودة الثالثة الدرجة يقابل المالية

 .في السوقالمدرجة  للتحويل القابلة السنداتو الاستثمار وصناديق الأسهم (4

 :الآتية الشروط تستوفيالتي و ،درجةالم غير فتوحةالم ستثمارالا صناديق (5

 .بشكل يوميصندوق الاستثمار معلنة أن تكون أسعار الوحدات في  .أ

 فيعلى الاستثمار  -أحكامهاو اشروطهبموجب - الاستثمار يقداصن أن تقتصر .ب

 . المادة هذه من (4( و)3( و)2( و)1الفقرات الفرعية )في  المحددة الأدوات

 لضمان المالي ل الإدارية تطلباتالم: السابعة والخمسـون المادة

 :ةالآتي المتطلبات استيفاء عند مؤهلة ائتمانية حماية المالي الضمان يمكن اعتبار

الجدارة الائتمانية للطرف النظير بين  جوهري معامل ارتباط موجب أن لا يكون هناك  (1

الأوراق المالية المصدرة من قبل الطرف النظير أو من قبل  تبرتع لا، ووقيمة الضمان

  .ضمان مالي مؤهلة الشركات الأخرى ضمن مجموعة ذلك الطرف النظير

بين  بمنح الضمان يكون هناك اتفاق تعاقدي رسمي مكتوب فيما يتعلقيجب أن  (2

حق مؤسسة السوق يحدد مؤسسة السوق المالية والطرف النظير مقدم الضمان، والذي 

قابل للإلغاء وغير المشروط في اللجوء إلى الضمان، وأن الالصريح وغير المباشر والمالية 
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 ثالثطرف  احتفظ. وإذا العلاقةذات  الدوليع قانوناً في جم اًمُلزِمَهذا الاتفاق  يكون

الخطوات الضرورية لضمان  كافة اتخاذمؤسسة السوق المالية  فيجب علىبالضمان، 

قيام الطرف الثالث و، لمؤسسة السوق المالية الضمان نحبم الثالثالطرف  شعارإنه تم أ

 بفصل الضمان عن الأصول الخاصة به. 

 قيمة الضمان وأوزان المخاطر –الطريقة البسيطة : الثامنة والخمسـون المادة

يجب أن تكون قيمة الضمان المالي في الطريقة البسيطة هي القيمة السوقية. وفي حال لم  (أ

يكن سعر السوق المنشور متاحاً، يجب إعادة تقييم الضمان كل ستة أشهر كحد أدنى، 

للاعتقاد بحدوث انخفاض أو في أي وقت يكون لدى مؤسسة السوق المالية أو الهيئة سبب 

 جوهري في القيمة السوقية للضمان.

وزن ب وزن مخاطر الطرف النظير استبداليجوز كان للتعرض ضمان مالي معترف به، ف إذا  (ب

 زءلج وزن المخاطر الجديديغطيه الضمان، على أن يكون  للجزء الذيمخاطر أداة الضمان 

من هذه  التاسعة والخمسونالمادة تطبيق  إلا عند، أو أعلى (%20التعرض المغطى بالضمان )

 . القواعد

مؤسسة السوق المالية ضمانات مالية للالتزامات خارج قائمة المركز المالي، دى كان ل إذا (ج

عامل لممؤسسة السوق المالية  تطبيققبل  الضمان المالي المعترف بهتأثير  مافيجب استخد

 الصلة.  االتحويل ذ

لطرف امخاطر  وزن غير المغطى بقيمة الضمان من التعرض لجزء المتبقيأن يُحدد ل يجب (د

 . النظير

 وزن المخاطرالحد الأدنى لاستثناءات  –الطريقة البسيطة : التاسعة والخمسـون المادة

 وزن تحديد فيجوز ،ذاتها عملة التعرضبتم تقييمه المضمونة بضمان  بالتعرضاتيتعلق  فيما

 :ما يليأحد  عن عبارة الضمان كان إذا الجزء المضمون من التعرض لذلك( %0) نسبته مخاطر

( من المادة السادسة 1المحلية كما هو موضح في الفقرة ) مودع لدى البنوك نقد (1

 من هذه القواعد. والخمسون

أدوات مكافئة للنقد محتفظ بها من قبل مؤسسة السوق المالية كما هو موضح في  (2

 .من هذه القواعد السادسة والخمسون( من المادة 2الفقرة )
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( %0) نسبته مخاطر وزنل مؤهلة مركزية بنوك أو حكومات عن صادرة دين أدوات (3

 (.%20) بنسبة مخفضة السوقيةتها قيم وكانت

  التعرض صافيالمعدلة ل قيمةالاحتساب  –الطريقة الشاملة : الستون المادة

صافي التعرض المعدلة لقيمة العلى مؤسسة السوق المالية احتساب يجب في الطريقة الشاملة،  (أ

𝐸𝑢𝑛𝑠𝑒𝑐)( التقلب  تمعاملامحمية بالضمان بعد تطبيق  تبرلتحديد قيمة التعرض التي لا تع

  على التعرض والضمان باستخدام المعادلة الآتية:

 

𝐸𝑢𝑛𝑠𝑒𝑐  =  max {𝟎. (𝐸𝑉𝐴 – 𝐶𝑉𝐴)} 
 حيث يكون:

1) (Eunsec :)على التعرضات  التقلب تمعاملابعد تطبيق  التعرض صافيل المعدلة قيمةال

 .والضمان

2)  (EVA) =  E × (𝟏 + 𝐻𝐸)ناءً على التقلب. : قيمة التعرض المعدلة ب 

3)  (CVA) = C × (𝟏 −  HC−Hfx) ناءً على التقلب: قيمة الضمان المعدلة ب.  

4) (𝐸) للتعرض.الأصلية : القيمة 

5) (HE) : التقلب للتعرض فيما يتعلق بالتغيرات في أسعار السوق كما هو منصوص معامل

 من هذه القواعد. ينالحادية والستالمادة عليه في 

6) (C).القيمة السوقية للضمان : 

7) (HC) : التقلب للضمان فيما يتعلق بالتغيرات في أسعار السوق، كما هو معامل

 من هذه القواعد. ينالحادية والستمنصوص عليه في المادة 

8) (Hfx) : أسعار الصرف )تباين  في بالتغيراتالتقلب للضمان فيما يتعلق معامل

 من هذه القواعد. التاسعة والأربعون، كما هو منصوص عليه في المادة العملات(

وفقاً لوزن مخاطر  (Eunsec) التعرضصافي ل المعدلة قيمةلخاطر لالمتحديد وزن  يجب (ب

 .المضمونة ةللصفق بالمخاطر المرجحالتعرض  قيمة على لحصوللالأصلي الطرف النظير 

 التقلبمعاملات  -الطريقة الشاملة : الحادية والستون المادة

على  -( من هذه المادةدالمنصوص عليها في الفقرات من )ب( إلى )- التقلبمعاملات طبق ت (أ

 . وفقاً لأسعار السوق بشكل يوميالهامش  أو لتغطية للتقييم الخاضعالضمان والتعرضات 
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شار الم- ابه المعترفأدوات الدين الذي يتخذ شكل  التعرضات والضمان قيم ليتعديجب  (ب

من هذه  والخمسين السادسة المادة من( 3تين الفرعيتين )أ( و)ب( من الفقرة )الفقرإليها في 

عليها في ، ويكون ذلك بتطبيق معاملات التقلب المنصوص السوق أسعار بلتقل -القواعد

 .أدناه( 9) دولالج

 (9) رقم الجدول

 

شار الم- ابه المعترف أدوات الدينالذي يتخذ شكل تعرضات والضمان ال ل قيميتعديجب  (ج

 -من المادة السادسة والخمسين من هذه القواعد (3)ج( من الفقرة ) الفقرة الفرعية إليها في

لجدول ا معاملات التقلب المنصوص عليها في، ويكون ذلك بتطبيق لتقلب أسعار السوق

 ( أدناه.10)

 (10) رقم الجدول

 الائتمان جودة درجة

 لدينلأداة ا

 )%( نوع الصفقةحسب  التقلبمعامل 

  الإقراض المضمون
 التمويل بالهامش

 وعقود المشتقات

 تمويلال ةصفق

  اليةالم وراقالأب

1 2.8 2.0 1.4 

2 4.2  3.0 2.1 

 أدوات جميع أو ،  3

  قبل المصدرة من الدين

 كيانات القطاع العام

8.5 6.0 4.2 

4 21.2 15.0 10.6 

 الائتمان جودة درجة

 لأداة الدين

 )%(نوع الصفقة حسب  التقلبمعامل 

  الإقراض المضمون
 التمويل بالهامش 

  وعقود المشتقات

 تمويلال ةصفق

  اليةالم وراقالأب

1 5.7  4.0 2.8 

2 8.5 6.0 4.2 

3 17.0 12.0 8.5 
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من هذه السادسة والخمسين وفقاً للمادة  المعترف به الأخرىالضمان  ةل قيميتعديجب  (د

، ويكون ذلك بتطبيق معاملات التقلب لتقلب أسعار السوقالقواعد والتعرضات الأخرى 

 ( أدناه.11لجدول )المنصوص عليها في ا

 (11) رقم الجدول

 

استخدام  فإنه يجببنود لأنواع مختلفة من الصفقات، إذا تضمنت مجموعة التقاص  (ه

 .التقلب الأعلى لكل نوع من أنواع التعرضات أو الضمان تمعاملا

التقلب  معاملخارج المنصة، فيجب تطبيق التي يتم تداولها المشتقات  فيما يتعلق بصفقات (و

عملة التسوية.  مختلفة عنمتى ما كانت عملة الضمان  (Hfx)للتغيرات في أسعار الصرف 

وإذا كان لدى مؤسسة السوق المالية اتفاقية تقاص معترف بها، فيجب تطبيق تعديل تقلب 

 وإن تضمنت اتفاقية التقاص صفقات بعملات متعددة. حتى واحد فقط 

 نوع التعرّض أو الضمان

 )%( الصفقة نوعحسب  التقلب معاملات

الإقراض 

  المضمون

التمويل 

بالهامش 

وعقود 

 المشتقات

 ةصفق

 تمويلال

 وراقالأب

  اليةالم

والأدوات  المحلية كوبنالودع لدى المنقد ال

المحتفظ بها من قبل المكافئة للنقد 

 مؤسسة السوق المالية

0 0 0 

 السندات، ووصناديق الاستثمار ،الأسهم

 السوقفي  القابلة للتحويل المدرجة
21.2 15.0 10.6 

صناديق الاستثمار غير المدرجة 

 الأخرى والتعرضات
35.4 25.0 17.7 
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 تعديل معاملات التقلب –الشاملة  الطريقةالمادة الثانية والستون: 

 رفع فيجببشكل يومي،  وفقاً لأسعار السوقإذا لم يجرى تقييم للتعرضات والضمان  (أ

والستين من هذه  من المادة الحادية( د)و )ج( و)ب(  اتالفقر في إليها المشار-تقلب المعاملات 

 تصاعدياً حسب وتيرة تقييم السوق أو تغطية الهامش وفقاً للمعادلة أدناه: -القواعد

𝐻𝑎 = 𝐻𝑀 √
𝑁𝑅 + (𝑇𝑚 − 𝟏)

𝑇𝑚
 

 حيث يكون:

1) (𝐻𝑎 هو معامل التقلب المعدّل  ويكون بعد التعديل حسب وتيرة تقييم السوق أو تغطية :)

 الهامش.

2) (𝐻𝑀هو معامل التقلب بافتراض :) بشكل يومي  الهامش تغطية وأ لسوقل إجراء تقييم

 هذه من والستون الحادية من المادة )ب( و)ج( و)د(كما هو مشار إليه في الفقرات 

 .القواعد

3) (𝑁𝑅هو عدد الأيام  منذ آخر تقييم :) الهامش تغطية وللسوق أ. 

4) (𝑇𝑚( هو مدة الاحتفاظ بالأيام للصفقات ذات العلاقة وفقاً للفقرة :)من هذه المادة. ب ) 

)مدة ( أدناه 12الجدول ) يوضح( من هذه المادة، ألأغراض المعادلة المشار لها في الفقرة ) (ب

 ( لمختلف أنواع الصفقات:𝑇𝑚الاحتفاظ بالأيام( )

 (12) رقم الجدول

 اتفاقيات التقاص الثنائية: الثالثة والستون المادة

 هذه من ينالسادسة والست للمادة وفقاًاتفاقيات التقاص الثنائية إذا كانت مؤهلة ب يُعترف (أ

الاتفاقيات كما هو وارد في  تلكمؤسسة السوق المالية متطلبات إدارة  واستوفت، القواعد

 . القواعد هذه من ينالخامسة والست المادة

 مدة الاحتفاظ )عدد الأيام( نوع الصفقة

 5 صفقات تمويل الأوراق المالية

 10 المشتقاتالتمويل بالهامش وعقود 

 20 الإقراض المضمون
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 المادةفي  منصوص عليههو وفقاً لما تمويل الأوراق المالية  صفقاتل تقاصاتفاقيات ال تستخدم (ب

وفقاً لما لعقود المشتقات  تقاصاتفاقيات ال فيما تستخدم، من هذه القواعد والستون السابعة

 .من هذا الفصل الخامسمنصوص عليه في القسم هو 

 الآراء القانونية لاتفاقيات التقاص الثنائية: الرابعة والستون المادة

تبرهن أن ومسببة مكتوبة و مستقلة يجب أن يكون لدى مؤسسة السوق المالية آراء قانونية (أ

 الدولفي  ذات العلاقة المحاكم والسلطات الإدارية قبل من التقاص المتفق عليه معترف به

 .الصلةذات 

-لتعثر الطرف النظير اتفاقية التقاص نتيجة  أنهيت وإنيجب أن تبيِّن الآراء القانونية أنه   (ب

فإن المراجعة القانونية التي تجريها المحاكم والسلطات  -بما في ذلك إفلاسه أو إعساره

اتفاقية التقاص الثنائية أن  -المعقولة في كافة الاحتمالات -ستُظهِر  ذات العلاقةالإدارية 

التي  والخصومواحداً يغطي كافة العقود والصفقات والأصول قانونياً ترتب التزاماً 

 صافي دفعبفقط تكون ملزمة  أن أو عليها الحصول حقسيكون لمؤسسة السوق المالية 

وفقاً لأسعار السوق، وذلك لكافة العقود والصفقات  -الموجب أو السالب-مجموع القيم 

 المضمنة في الاتفاقية والمغطاة بالتقاص. والخصوم صول والأ

 المراجعة القانونية إلى ما يلي:  مخرجاتتستند يجب أن   (ج

 التزامات عُقدت وإذا الأطراف، في الدول المسجل بها مكاتب الحاكمةالقوانين  (1

 القانون فإن أجنبي، فرع مكتب خلال من مؤسسة السوق المالية أو النظير الطرف

 المكتب.  ذلك فيها قانون الدولة الواقع هو الحاكم

المغطاة  والخصومالصفقات والأصول الحاكم الذي ينظم العقود المنفردة و القانون (2

 .بموجب الاتفاقية

اتفاقية ضرورية لإبرام اتفاقية  صفقة أو الحاكم الذي ينظم كل عقد أو القانون (3

 .التقاص

 :الآتيالرأي القانوني على  يشتملأن  يجب (د

 المغطاة والخصوموالصفقات والأصول  والعقود التقاص اتفاقية أن ينص على قرار (1

 الصلة. في الدول ذات المحاكم قرارات أو القوانين تخالف لا بالاتفاقية

أحكام التقاص المشمولة في كل اتفاقية على إلى إلى اتفاقيات التقاص الحالية و إشارة (2

 حدة.
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بما في ذلك الإفلاس -حالة التعثر في  ملزمة قانوناً تُعدّأن اتفاقية التقاص  ينص على قرار (3

جهة إدارية أو مُصفية أو من قبل إجراء  اتخذإذا  صلةذات الالدول في  -أو الإعسار

 الأخرى.  الدولأو جهة مكافئة لها في  متسلمة

 خبرةله ومستقل ومرخص  -أو شركة محاماة- الرأي القانوني من قبل محامٍ يصدر أن يجب (ه

 المالية السوق مؤسسة إلىمباشر بشكل المجال. ويجوز تقديم الرأي القانوني  هذا في ولةمعق

مؤسسة  قبل من المستخدمةاتفاقية التقاص  يمثل الطرف الآخر فيالكيان الذي  إلىأو 

بين لاتفاقية تقاص محددة  اًمشترك القانونييجوز أن يكون الرأي  كما ،السوق المالية

الرأي  إعداديجوز  كما ،مثِّل مؤسسة السوق الماليةيُ لكيانأو  مالية سوق مؤسساتعدة 

 القانوني لأنواع مختلفة من اتفاقيات التقاص. 

 ة لاتفاقيات التقاص الثنائيةيتطلبات الإدارالم: الخامسة والستون المادة

قبل أن تؤثر  ملزمة قانوناً اتفاقية تقاص بتوافرالهيئة  إشعارعلى مؤسسة السوق المالية  يجب (أ

 احتساب القيمة المرجحة بالمخاطر لأول مرة.  على التقاص الثنائية اتفاقية

 :إلى الهيئة كتابة بالآتي تقر أن مؤسسة السوق المالية على يجب (ب

  من هذه القواعد. ينالسادسة والستشروط الأهلية وفقاً للمادة  استيفاء كافة (1

  من هذه القواعد. ينالرابعة والستوفقاً للمادة  قانونية آراء أن لديها (2

 .أن لديها سياسة تقاص موافق عليها من الجهاز الإداري (3

 على الأساساللازمة للمراقبة والإبلاغ عن صفقات التقاص  النظم والضوابط لديهاأن  (4

ولاحتساب المخاطر الناشئة في حال إيقاف عقود الطرف النظير أو  والإجمالي الصافي

 .التزاماته

 :الآتي من مستمر بشكل تتحقق أن المالية السوق مؤسسة على يجب (ج

 .قانوني اعتبار لها التقاص الخاصة بها اتفاقياتأن  (1

 سنة. من ولم يمضِ عليها أكثر  صالحة قانونياًالآراء القانونية  مخرجاتأن  (2

 تفاقيات التقاص الثنائيةلاهلية الأمتطلبات : السادسة والستون المادة

 :الثنائية التقاص اتفاقيات بآثار للاعتراف الآتية الشروط استيفاء يجب

 . العلاقة ذات الدول جميع فيوفعالة  قانوناً مُلزمة التقاص اتفاقيةأن تكون  (1
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باتفاقية  المغطاة كافة الصفقات إنهاءحق  المتعثر غير لطرفل اتفاقية التقاص توفر أن (2

إعسار الطرف النظير  ذلك التعثر بما في حدوث عند وإلغائها في الوقت المناسب التقاص

 . هأو إفلاس

بما في ذلك قيمة -أن توفر اتفاقية التقاص مقاصة مكاسب وخسائر الصفقات  (3

صافٍ على  واحدالمنهاة والملغاة بموجبها، بحيث يترتب لأحد الطرفين مبلغ  -الضمانات

 الطرف الآخر.

التعثر بما  حدوث أن تسمح اتفاقية التقاص بالتسييل أو المقاصة الفورية للضمان عند (4

 ه.إعسار الطرف النظير أو إفلاس في ذلك

 تقاص ثنائية رئيسة ةالمغطاة باتفاقي الأوراق الماليةصفقات تمويل : والستون السابعة المادة

قيمة اللمؤسسة السوق المالية التي تعامل الضمان المالي وفقاً للطريقة الشاملة احتساب يجوز  (أ

وفقاً للفقرة )ب( من هذه المادة، شريطة الأوراق المالية التعرض لصفقات تمويل صافي المعدلة ل

من  ينالخامسة والستة المنصوص عليها في المادة يمتطلبات الإدارلاستيفاء اتفاقية التقاص ل

  .من هذه القواعد ينالسادسة والستالأهلية المنصوص عليها في المادة ومعايير هذه القواعد 

( لمجموعة ∗𝐸)الأوراق المالية التعرض لصفقات تمويل صافي ل المعدلة قيمةاليجب احتساب  (ب

 التقاص وفقاً للمعادلة الآتية:

𝐸∗ = max {𝟎. ΣE −  ΣC +   Σ(𝐸𝑆 x 𝐻𝑆) +  Σ(𝐸𝑓𝑥 x 𝐻𝑓𝑥)} 

 حيث يكون:

1) (𝐸∗ هو :)التقلب تومعاملاالتعرض بعد التقاص صافي المعدلة لقيمة ال. 

2) (𝐸هو قيمة التعرض :) لنقد للذهب ولو داةألكل نوع  الحالية . أي القيم العادلةالحالية

، أو باعته لإعادة الشراء، أو قدمته كضمان إلى أقرضته مؤسسة السوق الماليةالذي 

 تقاص.الصفقة أو مجموعة الطرف نظير بموجب 

3) (Cهو قيمة الضمان :) نقد للذهب وللو داةأ. أي القيم العادلة الحالية لكل نوع الحالية

اقترضته مؤسسة السوق المالية، أو اشترته لإعادة البيع، أو أُخذ كضمان من الذي 

 تقاص.الصفقة أو مجموعة الالطرف النظير بموجب 

4) (𝐸𝑆 هو القيمة المطلقة لصافي المراكز في كل نوع :)أي القيمة الحالية  أو الذهب داةأ(

 للتعرض مخصوماً منها القيمة الحالية للضمان(.



 

 46 

5) (𝐻𝑆) ينالحادية والستأو الذهب وفقاً للمادة  داةألكل نوع  المناسب معامل التقلب: هو 

 من هذه القواعد.

6)  (𝐸𝑓𝑥هو القيمة المطلقة لصافي المراكز في كل عملة عدا عملة التسوية :)  أي القيمة(

 الحالية للتعرض مخصوماً منها القيمة الحالية للضمان(.

7) (𝐻𝑓𝑥 هو :) من هذه  التاسعة والأربعونتباين العملات وفقاً للمادة لتقلب المعامل

 القواعد.

دوات الأ( من الفقرة )ب( من هذه المادة، يقصد بنوع الأداة هي 4لأغراض الفقرة الفرعية ) (ج

صدرة من قبل ذات المنشأة، وبذات وقت الإصدار والاستحقاق، وتخضع لذات الشروط الم

 والأحكام ومدة التسييل.

 مخاطر التسوية: القسم الثامن

 النطاق: والستون الثامنة المادة

ما تتعرض له مؤسسة السوق المالية من حساب هي  تسويةاللمخاطر  متطلبات رأس المال (أ

 أن تشملالمحدد، ويجب  تاريخ التسويةفي  تسويتها لا تكتمل التيلصفقات لمخاطر خسائر 

والأنشطة غير تداول السجل كل من في  مراكز الصفقات النقديةعملية الاحتساب على 

المنطبقة و الموجودة الائتمانأو مخاطر السوق مخاطر  إلى جانب متطلبات المتعلقة بالتداول،

 تلك المراكز.  على

 لمؤسسة السوق المالية في قائمة المركز المالي النقدية الصفقاتمراكز حينما لا تظهر  (ب

 ائتمان نسبته تحديد معامل تحويل، فإنه يجب المحاسبي تاريخ التسويةلاستخدام نتيجة 

 تهاوذلك لتحديد قيمالمحدد في تاريخ التسوية  الم يتم تسويتهعلى الصفقات التي ( 100%)

 المكافئة.  يةالائتمان

المشتقات  عقود صفقاتأي –الخاضعة لمخاطر ائتمان الطرف النظير  الصفقاتتستثنى  (ج

  القسم.هذا  متطلبات من -وصفقات تمويل الأوراق المالية

 التعرض المرجح بالمخاطر لصفقات التسليم مقابل الدفع: والستون التاسعة المادة

 لم يتم تسويتهاالتسليم مقابل الدفع، والتي  فيها التي يكونفيما يتعلق بالصفقات النقدية  (أ

 في تاريخ التسوية المحدد، يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب التعرض الموجب الحالي
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بناء على الفرق بين  المحتسبة للخسارة مؤسسة السوق الماليةتعرض ، وهو مخاطر للصفقة

 سعر التسوية المتفق عليه للصفقة والقيمة السوقية الحالية لها.

 تفقالتسوية الم سعر تفوقكانت القيمة السوقية الحالية للأداة و ،المالية داةالأ اشتريت إذا (ب

القيمة  تكانو المالية، داةالأ بيعتإذا و. ينشأ عن ذلك تعرض موجب حاليإنه ف عليه

ينشأ عن ذلك تعرض موجب إنه ف عليه تفقسعر التسوية الم تقل عنالسوقية الحالية للأداة 

 .حالي

وفقاً -تحتسب الأصول المرجحة بالمخاطر لمخاطر التسوية من خلال تطبيق وزن المخاطر  (ج

 الموجب الحالي.لتعرض اعلى قيمة  -أدناه ( 13للجدول )

 (13) رقم الجدول

 )%( وزن المخاطر المحدد التسوية تاريخ بعد الأيام عدد

 0 (4( إلى )0من )

 100 (15( إلى )5من )

 625 ( 30( إلى )16) من

 937.5 ( 45( إلى )31من )

 1250 ( فأكثر46من )

التسليم مقابل الدفع  التي لا يكون فيهالصفقات لبالمخاطر  ةالمرجح اتالتعرض: السبعـون المادة

 )التسليم المجاني(

 مؤسسة على، يجب مقابل الدفعتسليم ال فيها كونيفيما يتعلق بالصفقات النقدية التي لا  (أ

سلمت قبل تسلمها، أو إذا  الصفقةقيمة  تعرض كقرض إذا دفعتالمعاملة  المالية السوق

 الأوراق المالية قبل استلام الدفعات. 

 الرابع اليوم نهاية حتىو دفعها أو تسليمهامن تاريخ  ابتداءًيجب على مؤسسة السوق المالية  (ب

المرجح التعرض تحتسب  أنالمحدد لدفع الطرف النظير أو تسليمه  التسوية تاريخ بعد

مخاطر  بتطبيق وزنوذلك  ،بتسليمها أو دفعها الطرف النظير يفِ لمبالمخاطر للصفقة التي 

 قيمةعلى ال من هذا الفصل الثالثالمنصوص عليه في القسم والعلاقة  وذالطرف النظير 
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 يبدأ، عبر الحدود صفقات. وفيما يتعلق بالالنظير للطرف تسليمها تم التي أو المدفوعة

 . الذي دفعت فيه مؤسسة السوق المالية أو سلّمت التاريخاليوم الذي يلي في تعرض ال

لدفع  تاريخ التسوية المحدد بعدمن اليوم الخامس  ابتداءً المالية السوق مؤسسة علىيجب  (ج

على  %1250الطرف النظير أو تسليمه وحتى انتهاء الصفقة أن تطبق وزن مخاطر نسبته 

 لطرف النظير، إضافة إلى التعرض الموجباالدفعات المدفوعة أو القيمة المستلمة من قبل 

 )إن وجد(. الحالي
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 مخاطر السوق: الفصل الثاني

 عام: القسم الأول

 النطاق: والسبعـون الحادية المادة

 : مجموع متطلبات رأس المال الآتيةيجب على مؤسسة السوق المالية احتساب  (أ

إلى الأدوات المالية المرتبطة بمعدل  الفائدة للتعرضات معدلخاطر لمال المرأس  متطلبات (1

 .من هذا الفصل الثانيفي القسم  االتداول المشار إليه سجلفي  والمدرجة الفائدة

 إلى الأدوات المالية المرتبطة بالأسهم للتعرضات أسعار الأسهمخاطر لمال المرأس متطلبات  (2

 .لفصلمن هذا ا الثالثفي القسم  االتداول المشار إليه سجلفي  والمدرجة

من هذا  الخامسفي القسم  االمشار إليه التعهد بالتغطيةخاطر لمال المرأس متطلبات  (3

 .الفصل

من هذا السادس في القسم  االمشار إليهالصرف سعر خاطر لمال المرأس متطلبات  (4

 ، للمراكز في سجل التداول والأنشطة غير المتعلقة بالتداول.الفصل

، من هذا الفصل السابعفي القسم  االمشار إليه السلعخاطر لمال المرأس متطلبات  (5

 للمراكز في سجل التداول والأنشطة غير المتعلقة بالتداول.

يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب قيمة التعرض المرجح بالمخاطر لمخاطر السوق  (ب

( في مجموع متطلبات رأس المال المنصوص عليها في الفقرة 12.5على أنه حاصل ضرب )

 .هذه المادة من)أ( 

أيضاً احتساب مخاطر ائتمان الطرف النظير للتعرضات على مؤسسة السوق المالية  يجب (ج

من هذا الأول من الفصل  الخامسلتداول وفقاً للقسم افي سجل لعقود المشتقات المدرجة 

خاطر السوق ذات العلاقة المشار لمال الم، إضافة إلى متطلبات رأس من هذه القواعد الباب

 ها في الفقرة )أ( من هذه المادة. يلإ

 معايير تصنيف الأدوات ضمن سجل التداول: والسبعـون الثانية المادة

فيما عدا التعرضات المنصوص عليها في الفقرة )ب( من هذه المادة، يجب على مؤسسة  (أ

السوق المالية تصنيف أي تعرض تحتفظ به على أنه تابع لسجل التداول إذا كان لأي من 

 الآتية: الأغراض
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 .الأجل قصير البيع إعادة (1

 .ذاته لتعرضلمن فروقات الأسعار في سوقين أو أكثر رباح الأ تأمين (2

في  إليها المشارلأي من الأغراض عن التعرضات  ةمن المخاطر الناشئ التحوط (3

 . هذه الفقرة ( من2و )( 1) الفرعية اتالفقر

الفقرة )أ( من وفقاً لما ورد في -سجل التداول ضمن  تصنف لمالتي  تعرضاتاليجب تصنيف  (ب

 للبنود إضافة إلى التعرضات، غير المتعلقة بالتداول للأنشطة اتتعرضا على أنه -هذه المادة

 :ةالآتي

 الأسهم غير المدرجة. (1

 لتوريق.التي يتم تجميعها لغرض ادوات الأ (2

  .الملكيات المباشرة للعقارات (3

 .الذمم المدينة للتجزئة (4

 المغلقة غير المدرجة.صناديق الاستثمار  (5

غير مؤسسة السوق المالية تكون  عندماصناديق الاستثمار المفتوحة غير المدرجة،  (6

من هذه  الثلاثونالمنصوص عليها في المادة  النظرة المفصّلة استخدام طريقة قادرة على

من  الحادية والثلاثونالمنصوص عليها في المادة  مستندات التأسيسأو طريقة  القواعد

 . هذه القواعد

في المشار إليها  لتعرضاتالتي تكون أصولها الأساسية أي من االمشتقات عقود  (7

 . ه الفقرةمن هذ (6( و)5( و)4( و)3( و)2و)( 1الفرعية ) اتالفقر

في المشار إليها تعرضات للأدوات محتفظ بها لغرض التحوط من مخاطر معينة  (8

 .الفقرةمن هذه ( 7) ( و6( و)5و)( 4( و)3( و)2و )( 1الفرعية ) اتالفقر

غير المتعلقة  الأنشطةسجل التداول وضمن سلعة الأو فردة نالمالية المداة الأ فيصنيجوز تلا  (ج

أنواع الأدوات المالية أو السلع في النوع من  ذاتيظهر أن  ولكن يجوز ،بالتداول في آن واحد

 .غير المتعلقة بالتداول نشطةسجل التداول والأكل من 

 تصنيف التعرضات في سجل التداول أو الأنشطة غير المتعلقة بالتداول: والسبعـون الثالثة المادة

موافق  ومحددة واضحةمكتوبة  وإجراءات سياسات المالية السوق مؤسسة لدى يكون أن يجب

 أم التداول سجل ضمن تصنف التعرضات كانت إذا ما لتحديدهاز الإداري الجعليها من 

 .بالتداول المتعلقة غير الأنشطة
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 سجل التداول سياسات: والسبعـون الرابعة المادة

يجب الحصول على موافقة الجهاز الإداري لمؤسسة السوق المالية على السياسات الخاصة  (أ

 بعمليات سجل التداول المنصوص عليها في هذه المادة.

التداول على أن يجب أن يكون لدى مؤسسة السوق المالية سياسة مكتوبة لعمليات سجل  (ب

 تتضمن استراتيجية تداول وإجراءات تقييم لمراكز سجل التداول.

 مخاطر معدل الفائدة: القسم الثاني

 ةعام أحكام: والسبعـون الخامسة المادة

رتبطة بمعدل الفائدة المالية المدوات في الأمخاطر معدل الفائدة للمراكز  يجب احتساب (أ

 في سجل تداول مؤسسة السوق المالية. المشمولةو

 معدل الفائدة المحددةاحتساب متطلبات رأس المال لمخاطر  يجب على مؤسسة السوق المالية (ب

وفقاً لهذا  راكز في الأدوات المالية المرتبطة بمعدل الفائدةالمعلى أساس صافي  والعامة

 من هذا الفصل. الرابع تعامل معها وفقاً للقسمتم الالقسم، عدا عقود الخيار والتي ي

يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب متطلبات رأس المال لمخاطر معدل الفائدة المحددة  (ج

أما بالنسبة  يحتفظ بمراكز فيها على حدة،منفردة والعامة بشكل منفصل لكل عملة 

قبل  الريال السعودي عملة إلى العملات الأجنبية فتحولللمراكز الُمقيمة بعملة أجنبية 

 رأس المال.  اتاحتساب متطلب

 صافي مراكز معدل الفائدة: والسبعـون السادسة المادة

 الأجل ةكز طويلارالمبين ما هو الفرق الفائدة  لمرتبطة بمعدمالية لأداة صافي المركز  (أ

 مطابقة. ماليةاة في أدالأجل  ةكز قصيرارالمو

، وفقاً ذاتها الجهة المصدرةمن قبل  ومصدرةذاته من النوع  الأدوات المالية المطابقة هي أدوات (ب

 للآتي: 

 .ذاته أي الكيان القانونيذاتها الجهة المصدرة بيقصد  (1

ذاتها  اتالاستحقاقولها ، ذاتها العملةبمقيمة أي أدوات مالية ذاته النوع بيقصد  (2

 .ذاتها ومعدلات الكوبون
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المركز المطابق في عقود مستقبلية أو آجلة، والأوراق  استقطاعلمؤسسة السوق المالية يجوز  (ج

 معدل الفائدة المحددةمخاطر المالية الأساسية المرتبطة بها، واستبعادها من احتساب 

ولها ذات الأداة الأساسية  ذاتها العملةبالمقيمة عقود هو ال، ويقصد بالمركز المطابق والعامة

 .اتوالاستحقاقالكوبون  تمعدلاو

لمؤسسة السوق يجوز  ،أو الآجلة على أساس تسليم الأرخص ةعقود المستقبليبال يتعلقما في (د

 والناشئةالأرخص للتسليم، لورقة المالية افي الأجل قصير  الاسميركز الم استقطاع المالية

داة أاختيار  لمؤسسة السوق المالية البائعةيحق فيه الأجل قصير عن عقد مستقبلي أو آجل 

 . بذات العملة ورقة مالية فيالأجل مقابل مركز طويل  افي تسوية التزاماته المستخدمة الدين

 الدينالمحددة لأدوات المخاطر : والسبعـون السابعة المادة

في سجل التداول من  الدين داةلأالمحددة خاطر معدل الفائدة لمال المتحتسب متطلبات رأس  (أ

 . راكزالمصافي ل المطلقةلقيمة ل المطبقةالمخاطر  تحديد نسبةخلال 

 المتبقي ستحقاقلااو ةالمصدر الجهة فئة على حدد بناءًتُ داة الدينأنسبة المخاطر المطبقة على   (ب

 ( أدناه.14كما هو موضح في الجدول ) )حيثما ينطبق( ودرجة جودة الائتمان

 (14) رقم الجدول

 )%( المخاطر نسبة الأجل المتبقي لاستحقاق  درجة جودة الائتمان ةالمصدرالجهة فئة 

كومات الح

 بنوك مركزيةالو

(1)  0 

 (3( و)2)

 0.25 أقل من ستة أشهر

 ستة أشهر وأكثر من  

أربع أقل أو يساوي 

 وعشرين شهراً

1.00 

أكثر من أربع وعشرين 

 شهراً

1.60 

( وغير 5( و)4)

 المصنفة

 8.00 

(6)  12.00 
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 ؤهلالم المصدر 

الرجاء الرجوع إلى  

الفقرة )د( من هذه 

 المادة

 0.25 أقل من ستة أشهر

ستة أشهر أكثر من 

أربع أقل أو يساوي و

 وعشرين شهراً

1.00 

أكثر من أربع وعشرين 

 شهراً

1.60 

 أخرى
 8.00  غير المصنفة ( أو4)

 12.00  (6( و)5)
 

كافة أعلاه ( 14ها في الجدول )يلإالمشار  "الحكومات والبنوك المركزية" فئة تشمل (ج

ضمونة المأشكال الأوراق المالية المصدرة من قبل الحكومات أو البنوك المركزية، أو 

( لأي أوراق مالية مصدرة من %0) قدرهامخاطر  نسبةيجب تحديد و. كامل من قبلهابال

 .، أو مضمونة بالكامل من قبل أي منهماحكومة المملكة أو البنك المركزي السعودي

المؤهل" الأوراق المصدرة من قبل كيانات القطاع العام والأوراق الأخرى المصدر تشمل فئة " (د

من وكالات التصنيف  على الأقل وكالتين بناء على تصنيف( أو أقل 3ذات جودة ائتمان )

 المعترف بها لدى الهيئة.الائتماني 

)ج( و)د( من  الفقرتينالفئات المذكورة في  ضمنالتي لا تندرج الأوراق  "أخرى" تشمل فئة (ه

 هذه المادة.

 التوريق وإعادة التوريقالمحددة لمراكز المخاطر : والسبعـون الثامنة المادة

 مراكز التوريق أو مراكز إعادة التوريقالمخاطر بناء على درجة جودة ائتمان  يتم تحديد نسبة

 أدناه.( 15كما هو موضح في الجدول )

 (15) الجدول رقم

 (4) (3) (2) (1) درجة جودة الائتمان
 ( 6( و)5)

 وغير المصنفة

 %100 %28 %8 %4 %1.6 التوريق

 %100 %52 %18 %8 %3.2 إعادة التوريق
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 الفائدة عدلالمخاطر العامة لم: والسبعون التاسعة المادة

المشار إليها في -بنية على الاستحقاق يجب على مؤسسة السوق المالية استخدام الطريقة الم (أ

لأدوات  الفائدةعدل لمالعامة مخاطر لل الالملاحتساب متطلب رأس  -الفقرة )ب( من هذه المادة

إعادة راكز التوريق ومالأدوات المالية الأخرى المرتبطة بمعدل الفائدة )باستثناء الدين و

  التوريق(.

أن مؤسسة السوق المالية  على يجبعند استخدام الطريقة المبنية على الاستحقاق،  (ب

، واتباع الفائدة معدلم استحقاق لّعلى سُ استناداً الفائدةمعدل  مراكز صافيصص تخ

 :الخطوات الآتية

 منفردة مالية أداة كل في والقصيرة الطويلة المراكز صافي تخصيص :الأولى الخطوة (1

( 16) رقم الجدول في الواردة ستحقاقواحدة من مجموعات الال فائدةال بمعدل مرتبطة

  .الكوبون معدلو للأداةالمتبقي  الاستحقاقبناء على  ،أدناه

 المتبقي الوقت إلىالمتبقي  لاستحقاقا شيري المتغيرة، الفائدة معدلات ذات المالية للأدواتو 

 .الفائدة معدل لتعديل القادم التاريخ حتى

 (16) دول رقمالج

 النطاق
مجموعة 

 الاستحقاق

 الوزن المتبقي لاستحقاقا 

 (%3قل من )أ كوبون ( أو أكثر%3) كوبون )%(

 الأول

 0 أو أقل شهر أو أقل شهر 1

2 
 قل منأأكثر من شهر و

 أشهر 3 أو يساوي

 قل منأأكثر من شهر و

 أشهر 3 أو يساوي
0.20 

3 
قل أأشهر و 3أكثر من 

 أشهر 6 أو يساوي من

قل أأشهر و 3أكثر من 

 أشهر 6 أو يساوي من
0.40 

 

4 

قل أأشهر و 6أكثر من 

 شهر 12أو يساوي من 

قل أأشهر و 6أكثر من 

 شهر 12 أو يساوي من
0.70 

 الثاني

5 
 قل منأأكثر من سنة و

 سنتين أو يساوي

قل من أأكثر من سنة و

 سنة 1.9أو يساوي 
1.25 

6 
 قل منأأكثر من سنتين و

 سنوات 3 أو يساوي

قل أسنة و 1.9أكثر من 

 سنة 2.8 أو يساوي من
1.75 
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7 

 

قل أسنوات و 3أكثر من 

 سنوات 4 أو يساوي من

 

قل أسنة و 2.8أكثر من 

 سنة 3.6 أو يساوي من

2.25 

8 
قل أسنوات و 4أكثر من 

 سنوات 5 أو يساوي من

قل أسنة و 3.6أكثر من 

 سنة 4.3 أو يساوي من
2.75 

 الثالث

9 
قل أسنوات و 5أكثر من 

 سنوات 7 أو يساوي من

قل أسنة و 4.3 أكثر من

 سنة 5.7 أو يساوي من
3.25 

10 
قل أسنوات و 7أكثر من 

 سنوات 10 أو يساوي من

قل أسنة و 5.7أكثر من 

 سنة 7.3 أو يساوي من
3.75 

11 

سنوات  10أكثر من 

 15 أو يساوي قل منأو

 سنة

قل أسنة و 7.3أكثر من 

 سنة 9.3 أو يساوي من
4.50 

12 
قل أسنة و 15أكثر من 

 سنة 20 أو يساوي من

 قلأسنة و 9.3أكثر من 

 سنة 10.6من  أو يساوي
5.25 

 سنة 20من أكثر  13
سنة  10.6أكثر من 

 12 أو يساوي قل منأو
6.00 

14  
 قلأسنة و 12أكثر من 

 سنة 20من أو يساوي 
8.00 

 12.50 سنة 20أكثر من   15
 

 

في كل أداة ترجيح صافي المراكز الطويلة وقصيرة بشكل منفصل الثانية:  الخطوة (2

للأدوات المالية دون إجراء تقاص بين صافي المراكز الطويلة والقصيرة أي - مالية منفردة

 .أعلاه( 16وفقًا للجدول رقم ) ستحقاقالاالوزن الذي ينطبق على مجموعة ب -المختلفة

 وفقًا أدناه،( 17) رقم للجدول وفقًاتحقاق كل مجموعة اس في المطابقةالثالثة:  الخطوة (3

 :للآتي

في كل مجموعة استحقاق الأجل الطويلة والقصيرة  المرجحةصافي المراكز  يجمَّع .أ

لأدوات لتقاص بين صافي المراكز الطويلة والقصيرة  أي دون اجراء- حدةعلى 
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لاشتقاق مجموع صافي المراكز الطويلة المرجحة ومجموع صافي  -المختلفة المالية

 المراكز القصيرة المرجحة في كل مجموعة استحقاق. 

 جزء يُشكِّلاحتساب صافي المراكز المتطابقة في كل مجموعة استحقاق، وهو  .ب

المرجحة  المراكز صافي مجموع يقابل الذي الطويلةالمرجحة  المراكز صافي مجموع

 .استحقاق مجموعة كل في القصيرة

 مجموعة ضمنالمتطابقة الناتجة المرجحة احتساب متطلبات رأس المال للمراكز  .ج

( 17للجدول رقم ) ( وفقاً%10)قدرها نسبة مخاطر  تحديد ، من خلالالاستحقاق

 أدناه. 

المجموعين كلا  بين الفرقهو  غير المتطابق في مجموعة الاستحقاقالمرجح المركز   .د

 .استحقاقمجموعة كل ضمن 

 (17) رقم الجدول

 النطاق
 مجموعة

 اققالاستح

 المخاطر نسبة

 طابقةتالم المراكز صافي
المراكز  صافي

 بينطابقة تالم

الأول و النطاق 

وصافي  الثالث،

المراكز غير 

 طابقةتالم

 مجموعة ضمن

 الاستحقاق

 ضمن

 النطاق

 النطاق

 المقارب

 الأول

1 10% 

40% 

40% 100% 

2 10% 

3 10% 

4 10% 

 الثاني

5 10% 

30% 6 10% 

7 10% 
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8 10% 

 الثالث

9 10% 

30% 

10 10% 

11 10% 

12 10% 

13 10% 

14 10% 

15 10% 

 

، أعلاه( 17وفقًا للجدول رقم ) مجموعة استحقاقالمطابقة في كل : الرابعة الخطوة (4

 وفقًا للآتي:

مجموعات  لكلغير المتطابقة القصيرة والطويلة رجحة المصافي المراكز  يجمَّع .أ

 الطويلة المراكز صافي بين تقاص)أي دون إجراء  نطاق كل ضمنالاستحقاق 

 .(ختلفةالم اليةالم دواتلأل والقصيرة

 مجموع جزء يُشكِّلوهو  ،نطاقالمتطابقة في كل المرجحة صافي المراكز  احتساب .ب

 المراكز صافي مجموع يقابل الذي الطويلةالمرجحة غير المتطابقة  المراكز صافي

 .نطاق كل في القصيرةالمرجحة غير المتطابقة 

كل نطاق،  ضمنالمتطابقة الناتجة المرجحة احتساب متطلبات رأس المال للمراكز  .ج

( لصافي المركز المرجح المتطابق في %40)قدرها نسبة مخاطر  تحديدمن خلال 

في كل من النطاق الثاني  ةالمتطابق ةكز المرجحا( لصافي المر%30النطاق الأول، و)

 والنطاق الثالث. 

الفرق بين المجموعين في كل نطاق هو صافي المركز المرجح غير المتطابق في  .د

 النطاق.

، على أعلاه( 17المطابقة بين النطاقات المقاربة وفقًا للجدول رقم )الخامسة:  الخطوة (5

 الآتي:النحو 

المتطابق في  غيرالمرجح المركز احتساب صافي المركز المرجح المتطابق بين صافي  .أ

 . الثاني نطاقالمتطابق في ال غير المرجحالمركز الأول و نطاقال
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غير رجح الم ركزالمصافي من المرجح المتطابق بين المتبقي  المركز صافي احتساب .ب

 الثالث.النطاق  رجح غير المتطابق فيصافي المركز المو الثاني نطاقفي الالمتطابق 

احتساب متطلب رأس المال لصافي المراكز المتطابقة الناتجة عن المطابقة بين  .ج

نسبة  تحديدالفقرة )ب( أعلاه من خلال ها في الفقرة )أ( ويلإاربة المشار المناطق المق

 (.%40) قدرها مخاطر

( 17المطابقة بين النطاق الأول والثالث الموضحة في الجدول رقم )السادسة:  الخطوة (6

 ، وفقًا للآتي:أعلاه

صافي المركز المرجح غير المتطابق من  تبقيالم بين المتطابقة المراكز صافي احتساب .أ

 الثالث. صافي المركز المرجح غير المتطابق في النطاق وفي النطاق الأول 

عن المطابقة المشار  ةالمركز المتطابق الناتج احتساب متطلبات رأس المال لصافي .ب

 (. %100) قدرها نسبة مخاطر تحديدها في الفقرة )أ( أعلاه من خلال يلإ

 المرجحة المراكز صافيالمتبقي من  لمجموعمتطلب رأس المال  احتسابالسابعة:  الخطوة (7

 من -السادسة أعلاه الخطوةالانتهاء من  بعدوذلك  - النطاقات لجميع تطابقةالمغير 

 (.%100)قدرها  مخاطر نسبة تحديد خلال

للأدوات المالية  لمعدل الفائدة متطلب رأس المال للمخاطر العامةاحتساب الثامنة:  الخطوة (8

متطلبات رأس المال التي تم احتسابها في الخطوة جمع ، من خلال فائدةالمرتبطة بمعدل ال

 السابعة أعلاه.والرابعة والخامسة والسادسة والثالثة 

واحتساب متطلب المرجحة المراكز صافي مطابقة يذ تنفعلى مؤسسة السوق المالية  يجب  (ج

بشكل للأدوات المالية المرتبطة بمعدل الفائدة وفقًا للفقرة )ب( من هذه المادة رأس المال 

 .حِدَةعلى  منفردة منفصل لكل عملة

 الفائدة لمعد مشتقات عقودل المحددة المخاطرالثمانون:  المادة

 الرابعلخيار في سجل التداول وفقًا للقسم عقود االمحددة ل معدل الفائدة تحتسب مخاطر  (أ

 من هذا الفصل.

معدل الفائدة من احتساب مخاطر  التداول سجلالمشتقات التالية في عقود تعرضات تستثنى   (ب

 :المحددة

 عدل الفائدة، ومؤشر معدل الفائدة.لمالمستقبلية العقود  (1

 (.FRAsاتفاقيات السعر الآجل ) (2



 

 59 

 عملات.العقود مبادلة معدل الفائدة وعقود مبادلة الديون وعقود مبادلة  (3

 العملات الآجلة. (4

 مؤشرات في أوراق الدين والعقود المستقبلية في الآجلةو ةالمستقبلي لعقوداتقسيم يجب  (ج

 والثمانون الثانية المادةالقصيرة كما هو موضح في سمية الطويلة والسندات إلى المراكز الا

 المقسمةللمراكز ددة المحمخاطر لرأس المال ل متطلباتاحتساب ، ويجب القواعد هذه من

 :ما يليك

المالية  للورقة الُمصدِّرة الجهةعلى  استنادًا ةساسيلأداة الدين الأالمخاطر  نسبة تحديد (1

 . الأساسية

 المالية الحكومية صفرية الكوبون. لورقةل (%0) قدرهامخاطر  نسبةتحديد  (2

 الفائدة لمعد مشتقاتعقود ل العامة المخاطروالثمانون:  الحادية المادة

 العامة مخاطرلمشتقات معدل الفائدة لمتطلب رأس المال لعقود المراكز في  كل تخضع (أ

 الآتي:، باستثناء من هذه القواعد والسبعون التاسعةعدل الفائدة وفقًا للمادة لم

ماثلة وفقاً للفقرتين )ج( و )د( من المادة تالمشتقات المصفقات المراكز المتطابقة في   (1

 والسبعون من هذه القواعد. السادسة

وفقًا معاملتها خيار معدل الفائدة والأدوات الأساسية المرتبطة بها والتي يجب عقود  (2

 من هذا الفصل. الرابعلقسم ل

 الفائدة إلى معدلمشتقات عقود ئدة يجب تقسيم عدل الفاالعامة لمخاطر الملغرض قياس  (ب

الثالثة  والمادة والثمانون الثانيةمراكز في الأوراق المالية الأساسية ذات الصلة وفقًا للمادة 

 والثمانون والمادة الرابعة والثمانون من هذه القواعد.

الأساسي  للمبلغالقيمة السوقية  هيق المالية الأساسية اورللأ التعرض قيميجب أن تكون  (ج

 الاسمية.  القيمة أو

 والآجلة المستقبلية العقودوالثمانون:  الثانية المادة

بما في  الفائدة عدللم ةأو الآجلالمستقبلية العقود  في( ىالُمشتر) الطويل المركز معاملة يجب (أ

 مجموعة مكونة من: أنها على( FRAذلك اتفاقيات السعر الآجل )

الفترة حتى  عادلياستحقاق  االكوبون له ةصفريحكومية  ورقة ماليةطويل في  مركز (1

 بالإضافة إلى عمر العقد الأساسي. عقد المشتقات،  انتهاءتاريخ 
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عادل الفترة حتى يلها استحقاق الكوبون ة صفري ورقة مالية حكوميةمركز قصير في  (2

 . عقد المشتقات انتهاءتاريخ 

عدل الفائدة بما في ذلك لم ةأو الآجلالمستقبلية العقود ( في عاالمبالمركز القصير ) يجب معاملة (ب

 ( على أنها مجموعة مكونة من:FRAاتفاقيات السعر الآجل )

الفترة حتى  عادلياستحقاق  االكوبون له ةصفري ورقة مالية حكوميةفي  مركز قصير (1

  بالإضافة إلى عمر العقد الأساسي. عقد المشتقات، انتهاءتاريخ 

الفترة حتى  عادلياستحقاق لها الكوبون  ةصفري حكومية ورقة ماليةفي  مركز طويل (2

 . عقد المشتقات انتهاءتاريخ 

في  االمشار إليهصفرية الكوبون للورقة المالية الحكومية  قيمة التعرضتتكون يجب أن  (ج

 لعقد الاسميةقيم من مجموع ال)أ( و )ب( من هذه المادة ( من الفقرتين 1الفقرة الفرعية )

 المتفق عليه.  الفائدةإضافة إلى مبلغ  المشتقات،

ها في يلإالمشار صفرية الكوبون  للورقة المالية الحكومية قيمة التعرض تتكونيجب أن  (د

 .المشتقات لعقد الاسميةقيمة من ال)ب( من هذه المادة  ( من الفقرتين )أ( و2الفقرة الفرعية )

على  داة الدينأعلى  ةأو الآجلالمستقبلية  دوعقال( في ىشترالمطويل )ال المركز معامَلة يجب (ه

 أنها مجموعة مكونة من:

مع ) لتسليملالأرخص  الورقة الماليةأو  ةساسيالأ داة الدينأطويل في اسمي  مركز (1

من خلال  المشتقات بعقدالوفاء  يمكن وذلك حين (،الاعتبارفي عامل التحويل مأخذ 

الفترة حتى  عادلياستحقاق  اله الماليةالأوراق  من تسليم ورقة مالية واحدة من مجموعة

 . عقد المشتقات، بالإضافة إلى عمر العقد الأساسي انتهاءتاريخ 

 عادلياستحقاق  الهحكومية صفرية الكوبون اسمي قصير في ورقة مالية  مركز (2

 .عقد المشتقات انتهاءالفترة حتى تاريخ 

على أنه  داة الدينلأ ةجلالآالمستقبلية أو  دوعقفي الع( االمركز القصير )المب مُعامَلةيجب  (و

  مجموعة مكونة من:

)مع  الأرخص للتسليمالورقة المالية الأساسية أو  الدين أداةاسمي قصير في  مركز (1

من خلال  المشتقات الوفاء بعقد يمكن وذلك حين ،الاعتبار(في عامل التحويل مأخذ 

الفترة حتى تاريخ  عادلياستحقاق  الهتسليم ورقة مالية واحدة من مجموعة من الأوراق 

 . عقد المشتقات، بالإضافة إلى عمر العقد الأساسي انتهاء
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 عادلياستحقاق  الهحكومية صفرية الكوبون اسمي طويل في ورقة مالية  مركز (2

 . عقد المشتقات انتهاءالفترة حتى تاريخ 

إلى مراكز طويلة وقصيرة الآجلة المستقبلية أو العقود المراكز التي تنشأ عن تقسيم  تكون (ز

معدل في عملية احتساب مخاطر  ( و )و( من هذه المادة مشمولةـو )ه وفقًا للفقرات )أ( و )ب(

( من المادة الثمانون والفقرة بمن ذلك وفقًا للفقرة ) يستثنىما لم  والمحددةالعامة الفائدة 

 . من هذه القواعد نوالثمانو الحادية)أ( من المادة 

مراكز طويلة مجموعة مكونة من كعلى مؤشر السندات  المستقبليةالعقود  معاملة يجب (ح

مالية  ةأداومعاملتها على أنها  الُمشتقات الأخرى المطبقة على عقودذاتها الطريقة بوقصيرة 

 .واحدة

طويل ومركز  سميا يجب معاملة العقد الآجل للعملات على أنه مجموعة مكونة من مركز (ط

تسجل المراكز  ، كماحكومية صفرية الكوبون في كل عملة قصير في ورقة ماليةسمي ا

عدل العامة لمخاطر المساب تحالاسمية في سلم الاستحقاق الخاص بالعملة ذات الصلة لا

 من هذه القواعد. والسبعون التاسعةالفائدة وفقًا للمادة 

 ةالمبادلعقود : والثمانون الثالثة المادة

قصير يجب معاملة عقد مبادلة معدل الفائدة على أنه مجموعة مكونة من مركز اسمي  (أ

عقد مبادلة  عامليُ ،على سبيل المثالفي الأوراق المالية الحكومية.  طويلمركز اسمي و

على  ،ثابتة فائدةدفع  يتممتغيرة مقابل أن  فائدة هيهدف إلى إعطاء حاملالذي  الفائدةمعدل 

 :من مجموعة مكونة أنه

ستحق في التاريخ القادم متغير يُ فائدةمعدل له طويل في أداة مالية اسمي مركز   (1

 .لتعديل معدل الفائدة

 تاريخ استحقاق عقد المبادلةبثابت  فائدةقصير في أداة مالية له معدل  اسمي مركز (2

 . ذاته

قصير ومركز اسمي مجموعة مكونة من مركز  على أنهعقد مبادلة العملات  يجب معاملة (ب

 مبادلةفي عقد ين المنفصل الجانبينيظهر أن يجب كما ،حدةطويل في كل عملة على اسمي 

 عدلالعامة لمخاطر المساب تحالعملات في سلالم الاستحقاق ذات الصلة للعملات المعنية لا

المنصوص  للطرقالصرف وفقًا  سعريجب حساب متطلبات رأس المال لمخاطر كما  ،الفائدة

 من هذا الفصل. السادسعليها في القسم 
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 معدلالتي تدفع أو تحصل على  ةلمبادلا عقودلعدل الفائدة العامة لمخاطر الملغرض احتساب  (ج

 - الفائدة بمعدلبخلاف الأداة المالية المرتبطة  الأساسيفائدة ثابت أو متغير مقابل السعر 

وفقًا للمادة الفائدة في سلم الاستحقاق  معدليجب إدخال مكون ف -مؤشر الأسهمك

لاحتساب الفئة المناسبة في  السهم مكونإدخال و ،من هذه القواعد والسبعون التاسعة

   .من هذه القواعد والثمانون الثامنةوفقًا للمادة  المخاطر العامة

 الائتمانية المشتقاتعقود والثمانون:  الرابعة المادة

عقود التداول على  سجل ضمنالتي يمكن إدراجها  يةالائتمانشتقات المعقود تشتمل  (أ

الممولة  المرتبطة بالائتمان اتالأذونو، إجمالي العائد ةمبادلعقود ومبادلة العجز الائتماني، 

 . نقداً

إشعار الهيئة كتابياً مشتقات ائتمانية عقود التي تتعامل مع  ة السوق الماليةيجب على مؤسس (ب

 .الصلة والمشتقات الائتمانية ذقبل تنفيذ عقد 

 أسعار الأسهممخاطر : الثالثالقسم 

 أحكام عامة: والثمانون الخامسة المادة

يجب احتساب مخاطر أسعار الأسهم للمراكز في كل من الأسهم والأدوات المالية المرتبطة  (أ

 بها المشمولة في سجل تداول مؤسسة السوق المالية. 

يجب احتساب متطلبات رأس المال لمخاطر أسعار الأسهم بناء على كل من إجمالي وصافي  (ب

من هذه  المادة السابعة والثمانون والمادة الثامنة والثمانونالمراكز، كما هو محدد في 

 القواعد. 

يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب متطلبات رأس المال للمخاطر المحددة والعامة  (ج

الأسهم للمراكز في العملات المحتفظ بها من قبل مؤسسة السوق المالية، وذلك لأسعار 

لكل عملة منفردة على حِدَة، وتُحوَّل المراكز في العملات الأجنبية إلى عملة الريال 

السعودي قبل احتساب متطلبات رأس المال. وفيما يتعلق بشهادات الإيداع، يجب تحديد 

 درة بها تلك الأدوات.الأدوات الأساسية للعملة المص
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 المادة السادسة والثمانون: مقاصة مراكز الأسهم

يجوز إجراء تقاص بين المراكز القصيرة والمراكز الطويلة لمؤسسة السوق المالية في الأسهم  (أ

إذا كانت مصدرة من قبل دولة والأدوات المالية المرتبطة بها في سجل التداول داخل كل 

ينتج عنه صافي مركز واحد إما طويل أو قصير يطبق عليه  الكيان القانوني ذاته، بحيث

 نسب مخاطر السوق المحددة والعامة.

لغرض التقاص، يجب تحويل المراكز في عقود مشتقات الأسهم أولًا إلى مراكز في  (ب

 الأدوات المالية الأساسية وذلك وفقاً للمادة التسعون من هذه القواعد.

كشهادات -ات المالية للأسهم وأدواتها الأساسية فيما يتعلق بإجراء تقاص بين الأدو (ج

 فيشترط أن يتم إصدار الأدوات الأساسية بذات عملة الأدوات المالية. -الإيداع

 المخاطر المحددة لأسعار الأسهم: والثمانون السابعة المادة 

 في كل من الأسهم كزارالم( لإجمالي %8) قدرها المحددةمخاطر لل نسبةتحديد يجب  (أ

  .المدرجةالمفتوحة غير وصناديق الاستثمار  المدرجةالاستثمار يق دصناو

 في عقود مؤشرات راكزالمجمالي لإ( %2) قدرهاللمخاطر المحددة  نسبةتحديد يجب  (ب

 .الأسهم

 صافي مجموع هو المادة هذه من)ب(  و)أ(  تينالفقر في إليه المشارإجمالي المراكز ب يقصد (ج

نوع تعرض مشار إليه لكل  وذلك القصيرةالمراكز  المطلقة لصافيالقيمة ولمراكز الطويلة ا

  . )أ( و)ب( من هذه المادة تينفي الفقر

 المخاطر العامة لأسعار الأسهم: والثمانون الثامنة المادة

الأسهم في كل من صافي المراكز ل( %8) قدرها مخاطر العامةلل نسبة تحديديجب  (أ

مؤشرات عقود و المدرجةوصناديق الاستثمار المدرجة وصناديق الاستثمار المفتوحة غير 

 .في سجل التداول الأسهم

بين  لفرقالقيمة المطلقة لالمشار إليه في الفقرة )أ( من هذه المادة كز اصافي المريقصد ب (ب

ه في مشار إليفئة لكل ومجموع صافي المراكز القصيرة مجموع صافي المراكز الطويلة 

 الفقرة )أ( من هذه المادة.
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 البديلة لصناديق الاستثمار المفتوحة غير المدرجة تالمعاملا: والثمانون التاسعة المادة

طريقة النظرة صناديق الاستثمار المفتوحة غير المدرجة التي تستوفي شروط ب فيما يتعلق (أ

 يجوزفإنه  ،القواعدمن هذه  الثلاثونالمنصوص عليها في الفقرة )ب( من المادة المفصلة 

متطلبات رأس  ديدتحو النظرة المفصّلةطريقة  صناديق باستخدامهذه المعاملة المراكز في 

 .أن التعرضات الأساسية مُحتفظ بها مباشرة من قبل مؤسسة السوق الماليةكما لو المال 

، في حال عدم تمكن مؤسسة السوق المالية من استيفاء شروط طريقة النظرة المفصّلة (ب

المنصوص  مستندات التأسيسطريقة المبنية على الشروط  مع قدرتها على استيفاءولكن 

معاملة المراكز في  فيجوز ،القواعد هذه منالمادة الحادية والثلاثون عليها في الفقرة )أ( من 

 مستندات التأسيسباستخدام الطريقة المبنية على  المدرجة غير المفتوحة الاستثمار صناديق

لصندوق  مستندات التأسيسواحتساب متطلبات رأس المال وفقًا للحدود المنصوص عليها في 

 .الاستثمار والأنظمة ذات الصلة

 مشتقات الأسهمعقود : التسعون المادة

 العقدفي اسمية مراكز مشتقات الأسهم إلى  عقودتحويل  السوق الماليةيجب على مؤسسة  (أ

سعار الأسهم، باستثناء لأ المحددة والعامة خاطرالم حتساب، وذلك لاالصلة ذو الأساسي

 من هذا الفصل. الرابع خيار الأسهم التي يتم التعامل معها وفقًا للقسمعقود 

أو تعرض لعملات فائدة معدل أي فإن  واحدًا من عقد المشتقات، جانباًشكل السهم يعندما  (ب

على النحو متطلبات رأس المال لاحتساب  لسجيأن يجب  الآخر من العقدالجانب أجنبية من 

 من هذا الفصل. السادسأو القسم  الثانيالمبين في القسم 

ة يالمستقبلالأسهم  دوعق في)المشترى(  الطويل يجب على مؤسسة السوق المالية معاملة المركز (ج

 :من مكونة مجموعة أنه على ةأو الآجل

 .المشتقات عقد في الأساسية الأسهم من مكون طويلاسمي  مركز (1

يعادل تاريخ استحقاق ب، وكوبونال ةصفريمالية حكومية ورقة في قصير اسمي  مركز (2

 . المشتقات عقد انتهاءتاريخ 

الأسهم المستقبلة د وع( في عقاالمركز القصير )المب يجب على مؤسسة السوق المالية معاملة (د

 على أنه مجموعة مكونة من:  ةالآجلأو 

 .المشتقات عقد في الأساسية الأسهم من مكون قصيراسمي  مركز (1
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 يعادلتاريخ استحقاق وب ،الكوبون ةصفريمالية حكومية ورقة في طويل اسمي  مركز (2

 . المشتقات عقد انتهاءتاريخ 

 يتم تقسيمهاوأن  على أنه سهم منفردلمؤشر الأسهم  الآجل المستقبلي أو يجب معاملة العقد (ه

 .الأخرى الأسهم مشتقاتعقود  على المنطبقةذاتها الطريقة ب مراكز طويلة وقصيرةإلى 

 أن يطبق الآتي: مخاطر المحددة لأسعار الأسهم، يجب للال الماحتساب متطلبات رأس عند  (و

عن الناشئة  الكوبونالمالية الحكومية صفرية  للورقة( %0) قدرهامخاطر  نسبة تحديد (1

 .جلة للأسهمالآ المستقبلية أو عقودتقسيم ال

في عملية احتساب إجمالي  مشمولًالسهم الأساسي ل الاسميركز المكون يجب أن ي (2

 . من هذه القواعد والثمانون السابعةفي المادة  ذات العلاقة المنصوص عليهاسهم الأكز امر

 يجب أن يطبق الآتي: العامة لأسعار الأسهم، مخاطرلل الالم رأس متطلبات احتساب عند (ز

الناشئة عن تقسيم العقود  الكوبون صفرية المالية الحكوميةالورقة  يجب أن تكون (1

 التاسعة لمادةلالفائدة وفقًا  معدلفي سلم استحقاق  مشمولةللأسهم الآجلة أو المستقبلية 

 .من هذه القواعد والسبعون

 صافي احتساب في عملية لسهم الأساسي مشمولًال الاسميركز الميجب أن يكون  (2

 .من هذه القواعد والثمانون الثامنةذات العلاقة المنصوص عليها في المادة  سهمالأ كزامر

 التعامل مع عقود الخيار: القسم الرابع

 طرق التعامل مع عقود الخيار في سجل التداول: والتسعون الحادية المادة

لعقود مخاطر السوق  لاحتسابالتالية  الطرق أحد استخدام السوق الماليةمؤسسة  علىيجب 

  التداول: سجلفي  الخيار

مؤسسة  وذلك إذا كانت -والتسعون من هذه القواعد الثانيةوفقًا للمادة -الطريقة المبسطة  (أ

 :الماليةسوق ال

 و/أو، االتداول الخاص به سجلالمشتراة في  لعقود الخيارتعرضات فقط  الديه (1

تحررها من كافة عقود الخيار التي من بشكل كامل حوط تتحرر عقود الخيار وت (2

 .خلال المراكز الطويلة المتطابقة بشكل كامل في سجل التداول الخاص بها

 عندما تحرروذلك  ،للرقابة المصرفية لمعايير الصادرة عن لجنة بازلل وفقًا (دلتا بلس) طريقة (ب

 .بشكل كاملمنها عقود الخيار دون التحوط  السوق الماليةمؤسسة 
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 المبسطة الطريقة : والتسعون الثانية المادة

ساب متطلبات رأس تحاعند استخدام الطريقة المبسطة  السوق الماليةيجب على مؤسسة  (أ

والمحددة وفقًا المخاطر العامة نسب الخيار المشتراة من خلال تطبيق عقود  مراكزالمال على 

سبة إلى فئة مخاطر السوق تإضافة متطلبات رأس المال المح ثم، لفقرة )ب( من هذه المادةل

الصرف سعر الفائدة ومخاطر أسعار الأسهم ومخاطر  معدلذات الصلة، مثل مخاطر 

 ومخاطر السلع.

موضحة في الجدول  الطريقة المبسطةلخيار بموجب عقود ال اتللتعرض لاالم رأسمتطلبات  (ب

 .أدناه( 18)رقم 

 (18جدول رقم )

 متطلبات رأس المال الخيارعقود مراكز 

مركز أو خيار الشراء عقد مركز طويل ل

 خيار البيععقد طويل ل

 أيهما أقل:

 للورقة المالية الأساسيةالقيمة السوقية  (أ

السوق مخاطر  نسبمضروبة في مجموع 

 .للورقة المالية الأساسيةالعامة والمحددة 

لخيار )أو القيمة عقد االقيمة السوقية ل (ب

أسعار  لخيار في مراكزعقود االدفترية ل

 (.سلعالصرف أو ال

نسب المخاطر  تكون ( أعلاه،أ) للفقرةبالنسبة 

 هيوالسلع  في أسعار الصرفيار الخعقود ل

 .التوالي على (%15) و( 8%)

 

في  لالمركز الطويمكونة من  مجموعة

المركز الطويل والمالية الأساسية  لورقةا

 مجموعة أور البيع؛ خياعقد لالرابح 

 لورقةاالمركز القصير في مكونة من 

والمركز الطويل الرابح الأساسية  المالية

 خيار الشراءعقد ل

مضروبة  ةالأساسي للورقة الماليةالقيمة السوقية 

العامة المحددة و السوقمخاطر  نسبفي مجموع 

للورقة المالية الأساسية؛ مطروحاً منه القيمة 

لخيار )أو القيمة الدفترية لعقود عقد االسوقية ل

إذا أسعار صرف أو سلع( مراكز الخيار في 

 صفر.ب كان المركز رابحاً أو تحدد
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الأصل  يهر الصرف اسعأك عقود الخيارراكز لم يجب أن تكون الورقة المالية الأساسية (ج

 الخيار. عقد  ممارسة عند المستلم

 صفرًا لها الأساسية داةالقيمة السوقية للأ تكونلعقود الخيار التي من الممكن أن  (د

( يجب استبدال قيمة العقد السوقية المبادلة خيار عقودو الدنيا والحدود العليا الحدودك)

 .بالقيمة الإسمية

 التعهد بالتغطية: القسم الخامس

 نطاق ال: والتسعون الثالثة المادة

إلى أو تقدم  ،أوراق مالية طرحإصدار أو بتغطية  تتعهد التي اليةيجب على مؤسسة السوق الم

 أن تحتسب مالية، أوراق طرحلإصدار أو  من الباطن تغطيةبال اًتعهد أخرى مالية سوق مؤسسة

 المالية الأوراقكانت  لو المنطبقةذاتها قواعد لوفقاً لالتغطية بتعهد ال لمخاطر الالممتطلب رأس 

 . الفصلمن هذا  الثاني والثالثللقسمين وفقاً  ، وذلكاسجل تداوله مشمولة في

 مراكز التعهد بالتغطيةصافي : والتسعون الرابعة المادة

 من االأوراق المالية الُمتعهد بتغطيته طرحصدار أو الإمن قطاع أجزاء ستالمؤسسة السوق المالية 

 الطرحصدار أو الإمن  -مكتوبة اتلاتفاقي وفقاً- المكتتب بها من قبل أطراف ثالثةأو  الباطن

 من قبل طرف ثالثالُمتعهد بتغطيته  الطرحصدار أو الإ يُعدّولكي  ،هامن قبل تعهَّد بتغطيتهالم

 القابل الطرف الثالث غير التزامعلى  ةالمكتوب الاتفاقية شتملت، يجب أن للاستقطاع مؤهلًا

 الأوراق المالية. طرحصدار أو لإعن االمشروط  وغير للإلغاء

 خاطر التعهد بالتغطيةلمال المرأس  متطلب: والتسعون الخامسة المادة

بحاصل لتعهد بالتغطية خاطر المال الممتطلب رأس  احتساب مؤسسة السوق الماليةيجب على 

 :ةالآتي ضرب البنود

 التغطية.بتعهد الصافي مركز  (1

على النحو المنصوص عليه  تهاتعهد بتغطيالمالأوراق المالية على  التي تنطبق المخاطر نسب (2

 .من هذا الفصل ين الثاني والثالثفي القسم

 .(%50)بنسبة طرح عام أولي  تغطيةبتعهد العامل مخاطر م (3

 (.%100)بنسبة طرح حقوق الأولوية  التعهد بتغطيةعامل مخاطر م (4
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 إشعار التعهد بالتغطية: والتسعون السادسة المادة

 أو إصدار بالتعهد بتغطية باحتمال التزامها الهيئة إشعارعلى مؤسسة السوق المالية يجب  (أ

أو  ،ةصدرالُمالجهة للإلغاء مع  ةغير القابل المكتوبة الاتفاقيةقبل توقيع  مالية أوراق طرح

 في التعهد بالتغطية، أو المتعهد بالتغطية من الباطن. رئيسي ال المتعهد بالتغطية

المشار إليه -الكتابي  إشعار التعهد بالتغطيةفي أن تصف  على مؤسسة السوق الماليةيجب  (ب

بأن وتؤكد ا، كفاية رأس مالهنسبة التعهد بالتغطية على أثر  -ةفي الفقرة )أ( من هذه الماد

 ةانخفاض نسبتتسبب في لن الناشئة من التزام التعهد بالتغطية  تعرضات التعهد بالتغطية

 . من هذه القواعد الثالثةعن الحد الأدنى المطلوب الموضح في المادة  مالهاكفاية رأس 

 صرف السعر مخاطر : القسم السادس

 ةعامأحكام : والتسعون السابعة المادة

الصرف، وذلك  سعر خاطرلمال الماحتساب متطلب رأس  مؤسسة السوق المالية علىيجب  (أ

في كل من سجل التداول  العملات الأجنبية والذهبمخاطر حيازة أو اتخاذ مراكز ب قياسل

 من هذه القواعد.  والتسعون التاسعةوفقًا للمادة  غير المتعلقة بالتداول نشطةالأو

والمخصصات  والخصومالأصول  كافةعلى الصرف  سعرتعرضات يجب أن تشتمل  (ب

 .الريال السعوديعملة  عدامنفردة كل عملة في  والالتزامات خارج قائمة المركز المالي

لمادة وفقًا لعملة أجنبية واحدة أو الذهب بقياس التعرض  مؤسسة السوق المالية يجب على (ج

 .من هذه القواعد والتسعون الثامنة

رأس  ةبالكامل من قاعد المستقطعة ،راكز العملات الأجنبيةلماستبعاد التعرضات  يجب (د

( من احتساب متطلبات رأس المال لمخاطر %100قدرها ) لمتطلبات رأس مالخاضعة  وأال الم

 .الصرف سعر

 الأجنبية والذهب تفي العملاصافي المراكز : والتسعون الثامنة المادة

كل بصافي المركز المفتوح لها اتقياس فيالآتية  البنودإدراج  السوق الماليةمؤسسة  علىيجب  (أ

 : عملة أجنبية

الخصوم المقيمة  بنود مخصوماً منها الأصول بنود كافة أي الفوري؛ المركز صافي (1

 بالعملة المعنية.



 

 69 

 كافة المبالغ المدفوعة مخصوماً منهاالمستلمة المبالغ  كافةأي  ؛المركز الآجل صافي (2

والمبلغ  للعملات المستقبليةذلك العقود  هابما في ،الصرف الآجلة سعرصفقات بموجب 

 صفقاتوالحالي الأساسي المترتب على عقود مبادلة العملات غير المشمول في المركز 

 .مة بعملة أجنبيةيالمق ةالمبادلعقود و المستقبليةالعقود كالفائدة  معدل

 استردادها.  عدم والمرجح استدعاؤها المؤكد المشابهة، المالية والأدوات ضماناتال (3

بالكامل  والمتحوط منهاستحقة بعد المغير الخسائر المتوقعة و المتوقعةالمستقبلية  الفوائد (4

بدون تحديد تلك التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة فقط  بشكل مستمر ويطبق ذلك)

 .(لتخفيض المركز

 .في عقود خيار العملة الأجنبية الحيازاتموع لمج (دلتاـ)المركز المرجح ب صافي (5

 أي بنود أخرى تمثل ربحاً أو خسارة بالعملات الأجنبية. (6

( مشتقات الذهبعقود شاملة )قياس المراكز في الذهب  السوق الماليةيجب على مؤسسة  (ب

 .(وغيرها غرام، )كيلوغرام، المعياريةوحدة القياس ب

بقيمتهم السوقية بكل عملة أجنبية وبالذهب  ةأو القصير ةكز الطويلاتقييم صافي المريجب  (ج

 الحالية. 

وبالذهب إلى الريال  أجنبية بكل عملة ةأو القصير ةكز الطويلاتحويل صافي المر يجب (د

 باستخدام المعدلات الفورية في يوم التسجيل. السعودي 

 الصرف  سعرلمخاطر ال الممتطلبات رأس : والتسعون التاسعة المادة

 الخليجية ةالعملبو الدولار الأمريكي( للمراكز ب%2نسبة مخاطر قدرها ) تحديد يجب (أ

 .أيهما أكبر المراكز الطويلة أو القصيرة بتلك العملاتصافي لمجموع 

صافي الأخرى لمجموع جنبية عملات الأللمراكز بال (%8) قدرها نسبة مخاطر تحديد يجب (ب

 .أيهما أكبر أو القصيرة بتلك العملاتالمراكز الطويلة 

 .لقيمة المطلقة لصافي المركز في الذهب( ل%8نسبة مخاطر قدرها ) تحديديجب  (ج

 مخاطر السلع: القسم السابع

 ةعامأحكام : المائة المادة

 في للمراكز السلع خاطرلم الالم رأس متطلبات احتساب مؤسسة السوق المالية على يجب (أ

للمراكز سواء في  -الذهب مشتقاتعقود باستثناء الذهب و-السلع  مشتقاتعقود و السلع
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من هذه  بعد المائة الثانيةللمادة وفقاً سجل التداول أو ضمن الأنشطة غير المتعلقة بالتداول 

الخيار على السلع منصوص عليها في القسم  معينة في عقود معاملات باستثناء ،القواعد

  . من هذا الفصل الرابع

لقسم ل وفقاً الذهب مشتقاتعقود و الذهب راكزلم الالم رأس متطلبات احتسابيجب   (ب

  .الفصل من هذا السادس

  في السلع  راكزصافي الم: المائة بعد الحادية المادة

مشتقات السلع بوحدات قياس عقود أي مركز من مراكز السلع أو أن يعبّر عن يجب  (أ

 في راكزالم يجب أولًا تحويلكما (. وغيرها، معيارية )مثل برميل، ميجا وات، كيلوغرام

 .اسميةمشتقات السلع إلى مراكز سلع عقود 

الطويلة راكز المخاطر السلع على أساس صافي لمال الممتطلبات رأس يجب احتساب   (ب

 .على حدةلكل سلعة والقصيرة 

 مراكزلل اجراء تقاص يجوز ،كل سلعةل عند تحديد صافي المراكز الطويلة والقصيرة (ج

عقود السلع القابلة للتسليم بمقابل  هيالسلع، والمراكز المتطابقة في السلع  المتطابقة في

كحد أدنى بين تغير سعري  (0.9)بمعامل ارتباط قدره  لبعضها بعضها أو البدائل المشابهة

  بوضوح لمدة سنة كحد أدنى. اثباتهيمكن 

 .بالمعدلات الفورية الحاليةإلى الريال السعودي المراكز في كل سلعة صافي  ليتحويجب  (د

 مشتقات السلع عقود : المائة بعد الثانية المادة

 على النحو الآتي: في السلعالآجلة المستقبلية والعقود تقسيم يجب  (أ

 مجموعة مكونة من: على أنهيجب معاملته المركز الطويل )المشترى(  (1

 ساسية.الأسلعة الفي مركز طويل  .أ

ورقة مالية حكومية صفرية الكوبون محددة بنسبة مخاطر في مركز قصير  .ب

 تاريخ تسليم العقد. يعادل استحقاق ب(، و%0)قدرها 

 على أنه مجموعة مكونة من:يجب معاملته  ع(االقصير )المب المركز (2

 ساسية.الأ ةسلعال في مركز قصير .أ

ورقة مالية حكومية صفرية الكوبون محددة بنسبة مخاطر في مركز طويل  .ب

 تاريخ تسليم العقد. يعادل استحقاق ب(، و%0)قدرها 
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هو سعر ثابت والجانب الآخر الصفقة مبادلة السلع إذا كان أحد جانبي  عقودتقسيم يجب  (ب

إلى مركز طويل إذا دفعت مؤسسة السوق المالية سعراً ثابتاً وتسلمت  هو سعر السوق الحالي

مؤسسة السوق المالية سعراً ثابتاً ودفعت سعراً مركز قصير إذا تسلمت إلى سعراً متغيراً، أو 

 متغيراً.

 من هذا الفصل. الرابعالخيار على السلع وفقاً للقسم  عقوديتم معاملة  (ج

 متطلبات رأس المال لمخاطر السلع: المائة بعد الثالثة المادة

 :التاليك خاطر السلعلمال المساب متطلبات رأس تحا السوق الماليةيجب على مؤسسة 

متطابقة كما هو موضح  كل سلعةفي كز ارالمصافي ل( %15) قدرها مخاطر نسبةتحديد  (1

 .من هذه القواعد بعد المائة الحاديةالمادة  في

ويُساوي  ،متطابقة كز في كل سلعةاجمالي المرلإ( %3) قدرها نسبة مخاطرتحديد  (2

 . متطابقةإجمالي المراكز في كل سلعة مجموع المراكز الطويلة والقصيرة في كل سلعة 

 



 

 72 

 التشغيلية خاطرالم: الثالث الفصل

 النطاقبعد المائة:  الرابعةالمادة 

إما مخاطر التشغيلية للال الممتطلب رأس يجب على مؤسسة السوق المالية احتساب  (أ

من هذه  بعد المائة الخامسةطريقة المؤشر الأساسي المشار إليها في المادة باستخدام 

من  بعد المائة السادسةللمادة  وفقاًباستخدام الطريقة المبنية على النفقات القواعد، أو 

 .أيهما أعلى ،هذه القواعد

للمخاطر التشغيلية بضرب متطلب رأس المال المرجح بالمخاطر التعرض  قيمة ديتحديتم  (ب

 .(12.5) في لفقرة )أ( من هذه المادةا المشار إليه في

 بعد المائة: طريقة المؤشر الأساسي الخامسةالمادة 

ما نسبته  يساويطريقة المؤشر الأساسي  باستخدام متطلب رأس المال للمخاطر التشغيلية (أ

 .)هـ( من هذه المادةو)ج( و)د( وللفقرات )ب(  وفقاً المحتسب( من مؤشر الدخل 15%)

الموجب لمؤسسة  المعدل السنويالدخل إجمالي متوسط من  مؤشر الدخل يتكونيجب أن  (ب

إجمالي مجموع بقسمة  ه، ويتم احتسابمراجعة سنوية مالية ثلاث قوائملآخر السوق المالية 

  الدخل المعدل للسنوات المالية الموجبة على عدد السنوات المالية الموجبة.

اثنا عشر ة مدتها محاسبي فترة الأخيرة ةالثلاث المالية السنواتأي من تلك  إذا لم تستكمل (ج

تناسبي  لسنة المالية على أساستلك ال المعدلالدخل إجمالي احتساب جب إعادة يف، شهراً

 .ةمعادل ةسنوي قيمة ستخراجلاوذلك 

 يجب، فاأعماله بدء ممارسةمن شهرًا  اثنا عشر السوق الماليةمؤسسة  تستكملإذا لم  (د

على النحو المبين في  المعدّل المتوقعالدخل إجمالي  بناء على مؤشر الدخلعليها احتساب 

 والتي تم تسليمها مع طلب الترخيص. ، من التشغيل للسنة الأولى عملهاخطة 

 :الدخل التشغيلي الذي يستوفي ما يلي هو المعدل الدخل إجماليب يقصد (ه

 .(الفوائد غير المدفوعةمخصصات )مثل خصصات الم إجمالييشمل يجب أن  (1

 ةالخدمزودي الرسوم المدفوعة لم)مثل  يةنفقات التشغيلال إجمالي يشمليجب أن  (2

 خارجية هاتلج خدمات تقديمقاء رسوم المستلمة لاليجب تضمين كما . (الخارجيين

 .في إجمالي الدخل المعدل

 .العاديةغير الدخل غير المتكرر من الأنشطة  منه ستبعديأن يمكن  (3
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 النفقات المبنية على طريقةال: المائة بعد السادسة المادة

 ماساوي تالمبنية على النفقات  لطريقةا باستخدام التشغيليةمتطلبات رأس المال للمخاطر  (أ

لمؤسسة  لأحدث قوائم مالية مراجعة المعدلة المراجعة( من النفقات السنوية %25نسبته )

 . السوق المالية

سياق عمل مؤسسة  الناشئة في النفقات إجمالي هيالمعدلة  المراجعةالنفقات السنوية ب يقصد (ب

 العناصر التالية:منها  ستبعديٌيمكن أن والتي  ،المعتاد السوق المالية

المدفوعة للموظفين والمدراء أو  الأخرى المتغيرة التعويضاتو وحصص الأرباحكافآت الم (1

ؤسسة السوق لم للتقدير المطلقخاضعة متى ما كانت  الشركاء )متى ما انطبق ذلك(

 .المالية

 قاصةالم لمراكزرسوم ومصروفات الوساطة وغيرها من المصروفات المدفوعة ال (2

 تسجيلها أو الصفقاتلأغراض تنفيذ  وسطاء،الوالأخرى  تداولالومنصات  والأسواق

، في حال تسليمها واحتسابها على العميل بشكل مباشرفقط وذلك  ،مقاصتها أو

التي يرتبط تكبدها بتقديم الخدمات يستثنى من ذلك الرسوم والمصروفات و

اللازمة للاحتفاظ بالعضوية مع الرسوم والمصروفات كوالإيرادات المتحققة منها 

  .الأخرى تداولالمنصات الأسواق وو مراكز المقاصة

 .نشطة غير العاديةللأ غير المتكررة صروفاتالم (3

يتعلق بالأرباح السنوية  فيما كاملة تستحق حيثماالضرائب والزكاة  النفقات من (4

 .المالية السوقلمؤسسة 

فترة محاسبية مدتها  السوق الماليةالمالية المراجعة لمؤسسة  القوائمأحدث  تستكمل إذا لم (ج

المعدلة على أساس تناسبي  المراجعةساب نفقاتها السنوية تحا، فيجب عليها اثنا عشر شهراً

 .مكافئةقيمة سنوية  لاستخراج

، فيجب ممارسة أعمالها بدء شهرًا من اثنا عشر السوق الماليةمؤسسة  تستكملإذا لم  (د

المعدلة بناءً على النفقات المتوقعة على النحو  المراجعة ساب نفقاتها السنويةتحا إعادة عليها

 ترخيص.والتي تم تسليمها مع طلب ال، من التشغيل للسنة الأولى عملهاالمبين في خطة 
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 التركز مخاطر: الرابع الفصل

 ةالمفرط اتالتعرضبعد المائة:  السابعة المادة

احتساب متطلبات رأس المال لمخاطر التركز للتعرضات على مؤسسة السوق المالية  يجب (أ

 . المفرطة

أو مجموعة  واحد نظيرطرف إلى  السوق الماليةمؤسسة  اتتعرض قيم يه ةالمفرط اتالتعرض  (ب

( من %25) ما نسبته حد مخاطر التركز وهوتجاوز تي تال النظيرةمن الأطراف مترابطة 

 .السوق المالية مؤسسةرأس مال الشريحة الأولى ل

المتعلقة بالتداول، في الأنشطة غير  مفرطة تعرضات أن تسجللمؤسسة السوق المالية يجوز  (ج

، من هذه القواعد بعد المائة الثامنةمادة لل وفقًا ستثناةمُت تعرضاال تلك كونتأن  شريطة

تعرضات الخاصة بتركز الرأس المال لمخاطر متطلبات  مؤسسة السوق المالية أن تستوفي أو

من هذه  المائة بعد عشرة الثانيةادة الم( من بلفقرة )وفقًا ل الأنشطة غير المتعلقة بالتداول

 .القواعد

كون تأن  شريطة سجل التداول،تعرضات مفرطة في أن تسجل لمؤسسة السوق المالية يجوز  (د

مؤسسة أن تستوفي من هذه القواعد، أو  بعد المائة الثامنةمادة لل وفقًا ةالتعرضات مُستثناتلك 

سجل التداول وفقًا تعرضات ب الخاصة تركزالرأس المال لمخاطر متطلبات  السوق المالية

 من هذه القواعد. بعد المائة عشرة الثانيةادة لمللفقرة )ج( من ا

يجب على مؤسسة السوق المالية تقديم إشعار كتابي إلى الهيئة فوراً عند تسجيل تعرض  (ه

 مفرط غير مستثنى حسب المادة الثامنة بعد المائة من هذه القواعد.

 بعد المائة: التعرضات المستثناة الثامنةالمادة 

من هذه  بعد المائة السابعةادة لفقرة )ب( من المفي ا المشار إليه-حد مخاطر التركز من  ستثنىي

 :التعرضات الآتية -القواعد

المضمونة ، أو التعرضات والبنك المركزي السعوديكومة المملكة لح اتتعرضال (1

 .السعوديالمركزي صريح من حكومة المملكة أو البنك  بشكل

 العمل المعتاد لتسوية صفقة في سياقتنشأ التي  تعرضاتال، سعر الصرف في حالة صفقات (2

 الدفع. بعد يومين خلال
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في تنشأ  التي تعرضاتالسلع أو بيع أيٍ منها، ال أو اليةالم وراقالأ شراءصفقات في حالة  (3

الدفع أو تسليم الأوراق المالية أو  خمسة أيام من خلال المعتاد لتسوية صفقةالعمل سياق 

 أسبق. اأيهم ،السلع

 الأوراق مالية.تغطية بتعهد من التنشأ  تعرضاتال (4

 على هيئة نقد مودع لدى بنوك محلية.التي  تعرضاتال (5

 ال.الم رأس قاعدة من قطعةستالم تعرضاتال (6

 .بأنشطة المقاصة ذات العلاقة المركزية المؤهلةالمقابلة الأطراف  تعرضات إلىال (7

 ةيالإدارتطلبات المبعد المائة:  التاسعة المادة

يجب أن يكون لدى مؤسسة السوق المالية إجراءات إدارية ومحاسبية سليمة ونظم وضوابط 

 عنها في الوقت المناسب. التبليغوقياسها ومراقبتها و المفرطةكافية لتحديد التعرضات 

 بالتداول ةالمتعلق غير في الأنشطة ةكزترالم اتالتعرض تحديدبعد المائة:  العاشرة المادة

السوق المالية عند تحديد التعرضات المتركزة في الأنشطة غير المتعلقة يجب على مؤسسة  (أ

 بالتداول أن تستخدم قيم التعرض الآتية:

التعرضات وفقاً تحتسب المشتقات، عقود فيما يتعلق ببنود قائمة المركز المالي عدا  (1

 .ذات العلاقةخصصات الم بعد خصمللقيمة المحاسبية 

وفقاً للقيم التعرضات تحتسب ، قائمة المركز الماليفيما يتعلق بالالتزامات خارج  (2

معامِلات تحويل تطبيق ب التي يتم الحصول عليهاو ،د قائمة المركز الماليبنوالمكافئة ل

 الائتمان.

من  والثلاثونالسابعة للمادة التعرض وفقًا  ةقيمتسب تح المشتقات،عقود فيما يتعلق ب (3

 هذه القواعد.

اللمادة الستون قيمة التعرض وفقاً  تحتسب ،الأوراق الماليةفيما يتعلق بصفقات تمويل  (4

 من هذه القواعد.  أو المادة السابعة والستون

الحماية في أدوات الحد من مخاطر الائتمان تأثير  تستخدملمؤسسة السوق المالية أن يجوز  (ب

 وفقًا للآتي: التعرضات، قيم الائتمانية وذلك عند احتساب

 . لضمانلجهة الُمصدرة للكتعرض  به معترف بضمانمن التعرض  المغطىزء الج معاملة (1
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كتعرض  به فعترم ةائتماني اتمشتقعقد  أوبضمان من التعرض  المغطىزء الجمعاملة  (2

 التوالي.  على الحماية بائع أو لضامنل

 .بها معترف تقاص اتفاقيات أي أثر تستخدم أنؤسسة السوق المالية لم يجوز (3

 للجهات المصدرة ا، تحليل تعرضاتهمتى ما أمكنيجب على مؤسسة السوق المالية،  (4

التي تتعدى الحد الممكنة الحماية لمعرفة التركزات  بائعيلضمان، والضامنين، ول

واتخاذ  ،بعد المائة من هذه القواعد السابعةالمشار إليه في الفقرة )ب( من المادة 

 ذات أهمية.  ملاحظاتليغ الهيئة في حالة وجود الاجراءات اللازمة عند الحاجة وتب

 عشرة بعد المائة: تحديد التعرضات المتركزة في سجل التداول الحاديةالمادة 

في واحد طرف نظير لالمتركزة قيم التعرضات  احتساب المالية السوق مؤسسةعلى  يجب (أ

 المالية الأدوات كل من فيمراكزها  صافيل وجبةالم عيماالمجع يمتجمن خلال  سجل التداول

 . نظيرالطرف المن قبل  صدرةالمسهم الأالمرتبطة بالأدوات المالية وبمعدل الفائدة  المرتبطة

يجب على الفقرة )أ( من هذه المادة، ها في يلإاحتساب صافي المراكز المشار غراض لأ (ب

 مؤسسة السوق المالية أن تستخدم قيم التعرض الآتية:

 ، تكون قيمة التعرضسهمالأدين أو الأو أدوات عقود مشتقات معدل الفائدة  باستثناء (1

 .ذات العلاقةخصصات الم بعد خصمللتعرض  قيمة المحاسبيةالهي 

تقسيم أولًا ، يجب المشتقات الائتمانيةعقود والآجلة المستقبلية والعقود و عقود المبادلةل  (2

من  الثاني والثالث والرابعوفقًا للقسم  المنفردين الجانبيند المشتقات إلى وعقصفقات 

لا يؤخذ في الاعتبار أن يجب كما ، من هذه القواعد الثالثالباب من  الثانيالفصل 

 .مخاطر التركزنطاق إطار عمل  ضمنتعرضات الالتي تمثل الصفقة  جوانبسوى 

لتزام الا إلىتمثل حماية مباعة، التعرض التي  يةئتمانالاشتقات المعقود ب فيما يتعلق (3

لأداة، مطروحًا منه ل المرجعي الالتزام ذلكوقوع عند  القيمة المستحقةهو  المرجعي

 . للحماية الائتمانيةقيمة السوقية ال

مركز ذا كان إ ة)موجب هي القيمة السوقية تكون قيمة التعرضخيار الشراء عقد ل (4

خيار عقد ل  .(مركز قصير لعقد خيار الشراءاذا كان  ةوسالب طويل لعقد خيار الشراء

ة مطروحًا منه قيمته السوقي الخيارعقد  ممارسةسعر  يه تكون قيمة التعرض البيع
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مركز قصير لعقد كان إذا  ةالبيع وسالبمركز طويل لعقد خيار كان  إذا ة)موجب

، الخيار الناتجة لكل طرف نظير أساسيلعقود تعرضات الالبيع(. يجب تجميع خيار 

فيجب  الخيارلعقود تعرضات ال افةبعد جمع ك سالبذا كان هناك صافي تعرض وإ

   الخيار صفراً.لعقد تعرض الأن تكون قيمة 

من قبل مدير ن كانت مدارة إمتعددة لا يتم جمعها حتى وصناديق استثمار لالتعرضات  (5

 .ذاته الصندوق

 التركز خاطرلم الالم رأس متطلبات: المائة بعد عشرة الثانية المادة

السوق المالية احتساب متطلبات رأس المال لمخاطر التركز في سجل يجب على مؤسسة  (أ

 .( من هذه المادةجالتداول والأنشطة غير المتعلقة بالتداول وفقاً للفقرتين )ب( و )

يجب أن تتكون التعرضات المفرطة في الأنشطة غير المتعلقة بالتداول من التعرضات لطرف  (ب

ة المترابطة التي تخضع لأعلى وزن مخاطر ويُحدد نظير واحد أو مجموعة من الأطراف النظير

 (.%1250لها وزن مخاطر نسبته )

يجب أن تتكون التعرضات المفرطة في سجل التداول من التعرضات لطرف نظير واحد أو  (ج

مجموعة من الأطراف النظيرة المترابطة التي تخضع لأعلى متطلبات رأس مال للمخاطر 

 : تيالمحددة، ويتم التعامل معها كالآ

إذا مضى على وجود التعرض المفرط أقل من عشرة أيام يجب أن يكون متطلب رأس  (1

( من متطلبات رأس المال للمخاطر المحددة %200المال لمخاطر التركز يمثل ما نسبته )

 . ، والتي تنطبق على التعرض المفرطالموجودة

التعرض  تخصيصفيجب ، أو أكثر عشرة أيام التعرض المفرط دووجمضى على  إذا (2

نطاقات التعرض المفرط كما هي موضحة في العمود الأول من الجدول  حسبالمفرط 

يجب  ترتيباً تصاعدياً. المحددةمخاطر ل( أدناه مع ترتيب متطلبات رأس المال ل19رقم )

متطلبات رأس المال كإجمالي مجموع خاطر التركز لمال الممتطلب رأس احتساب 

مضروبة بالمعامل من نطاقات التعرض المفرط نطاق  كللللمخاطر المحددة الموجودة 

 (12.5)ويجب ضرب الناتج بـ ، أدناه( 19المقابل لها في العمود الثاني من الجدول رقم )

 للحصول على قيمة التعرض المرجح بالمخاطر.
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 (19) رقم الجدول

 التعرض المفرطنطاق 

 )التعرض كنسبة من الشريحة الأولى لرأس المال(
 المعامل

 (%200) (%40) ( حتى25%)

 (%300) (%60) وأقل من أو يساوي (%40)أكثر من 

 (%400) (%80)وأقل من أو يساوي (%60)أكثر من 

 (%500) (%100)وأقل من أو يساوي  (%80)أكثر من 

 (%600) (%250)وأقل من أو يساوي  (%100)أكثر من 

 (%900) (%250) من أكثر
 

التعرض المرجح بالمخاطر لمخاطر التركز هو مجموع التعرضات أن يكون إجمالي قيم يجب  (د

 .المرجحة بالمخاطر المحتسبة في الفقرتين )ب( و)ج( من هذه المادة
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 الباب الرابع

 متطلبات رأس المال المبنية على النفقات

 

 ةعامأحكام عشرة بعد المائة:  الثالثةالمادة 

 السوق اتؤسسلم هي متطلبات الكفاية المالية النفقات علىالمبنية متطلبات رأس المال  تعتبر (أ

 الُمشار إليها في الفقرتين )ج( و)د( من المادة الأولى من هذه القواعد. المالية

 السنوية على النفقات بناءالنفقات على المبنية متطلبات رأس المال  يتم احتسابيجب أن  (ب

أحدث القوائم المالية السنوية المراجعة، حسب لة لمؤسسة السوق المالية المعدّ المراجعة

 ئة من هذه القواعد.ابعد الم عشرة الرابعةوالمحتسبة وفقًا للمادة 

محاسبية  فترةلا تمثل  لمؤسسة السوق المالية كانت أحدث القوائم المالية السنوية المراجعة إذا (ج

على أساس  لةالمعدّ النفقات السنوية المراجعةيجب إعادة احتساب  ،عشر شهراً اثنامدتها 

 .مكافئةتناسبي لاستخراج قيمة سنوية 

فيجب أن  ،أعمالهامن بدء ممارسة  سنة واحدةمؤسسة السوق المالية إذا لم تستكمل  (د

الواردة  لةالمعدّ المتوقعةالسنوية مبنية على النفقات المعدلة المراجعة النفقات السنوية تكون 

 .في خطة العمل لسنة التشغيل الأولى والتي تم تقديمها مع طلب الترخيص

فيجب  ،خلال السنة المالية الحاليةجوهري في نفقاتها  تغير المالية السوق ؤسسةإذا حدث لم (ه

النفقات وفقًا على المبنية ومتطلبات رأس المال  المعدلةساب نفقاتها السنوية تحاعليها إعادة 

 إلى الهيئة. فورًا اهوتقديم ،لذلك

 لةالمعدّ المراجعةالنفقات السنوية بعد المائة:  عشرة الرابعةالمادة 

ئة ابعد الم السادسةوفقاً للفقرة )ب( من المادة لة المعدّ المراجعةالنفقات السنوية  يجب احتساب

 من هذه القواعد. 
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 الباب الخامس

 مخاطر السيولة
 

  ةعامأحكام  :المائة بعد عشرة الخامسة المادة

لإدارة مخاطر السيولة يتناسب مع عمل إطار بفاظ تحالا المالية السوق مؤسسة على يجب (أ

 .مؤسسة السوق المالية من أنشطتها امستوى ومدى مخاطر السيولة التي تتعرض له

يجب أن تقوم الإدارة العليا لمؤسسة السوق المالية بمراجعة إطار عمل إدارة مخاطر السيولة  (ب

 بشكل دوري.ويجب أن يوافق الجهاز الإداري عليه 
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 الباب السادس

 إعداد وتقديم التقارير
 

 التقاريرإعداد وتقديم بعد المائة: التزامات  عشرة السادسة المادة

 متطلباتلأي  ةيإضافمتطلبات الباب الواردة في هذا  وتقديم التقاريرإعداد  متطلباتتعد  (أ

 المالية واللوائحمؤسسات السوق لائحة  بموجب مؤسسة السوق الماليةواجبة على  إشعار

 .التنفيذية الأخرى الصادرة عن الهيئة

على مؤسسة السوق المالية تقديم معلومات إلى الهيئة،  ه يجبفي هذه القواعد بأن ورد أينما (ب

 ؤسسة السوق الماليةبمالمعلومات الخاصة فيجب أن تكون المعلومات المقدمة بناءً على 

 . الماليةالمعلومات الخاصة بالمجموعة و

 جميع السجلات المالية وغير المالية والوثائقعلى  المحافظة مؤسسة السوق المالية على يجب (ج

 .مؤسسات السوق الماليةللأحكام ذات الصلة المحددة في لائحة  وفقاً حتفاظ بهاوالا

 هذه تطبيق في قصور أي الهيئة فوراً حيال إلى تقرير تقديم مؤسسة السوق المالية يجب على (د

 .القصور أوجه تصحيح خطة التقرير ذلك يتضمن أن على القواعد،

 رأس المال بعد المائة: نموذج كفاية عشرة السابعة المادة

وفقاً  بها الخاصإلى الهيئة نموذج كفاية رأس المال  قدمتعلى مؤسسة السوق المالية أن  يجب (أ

عمليات و الدخل،وقائمة قائمة المركز المالي،  يتضمن أن على، للنموذج الذي تحدده الهيئة

 .احتساب المخاطر

نموذج كفاية رأس  تقديمعلى مؤسسة السوق المالية  يجبفيما يتعلق بالتقارير الدورية،  (ب

 .شهر كل نهاية من أيام عشرة المال خلال

التي يقتصر استثناءً من حكم الفقرة )ب( من هذه المادة، يجب على مؤسسات السوق المالية  (ج

المشورة تقديم نموذج كفاية رأس  تقديم نشاط ته علىممارسلها في نوع النشاط المرخص 

 .سنة المال خلال عشرة أيام من نهاية كل ربع 

خلال ثلاثة أشهر من يجب تقديم نموذج كفاية رأس المال فيما يتعلق بالتقارير السنوية،  (د

 بالتزامن مع تقديم مؤسسة السوق المالية للبيانات المالية السنوية المراجعة.نهاية السنة المالية و
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 بعد المائة: القوائم المالية المراجعة عشرة الثامنة المادة

خلال ثلاثة  يجب على مؤسسة السوق المالية تقديم قوائمها المالية السنوية المراجعة إلى الهيئة (أ

 .نهاية السنة المالية منأشهر 

 الهيئة من المعتمدة لمعايير المحاسبة والمراجعة وفقاً المراجعة السنوية المالية القوائم إعداد يجب (ب

بعد - قبولة دولياًالم المحاسبة والمراجعةلمعايير  وفقاً أو ،للمراجعين والمحاسبين السعودية

، ويجب مراجعة تلك القوائم المالية السنوية ملائمًا ذلك كان ما متى -موافقة الهيئةالحصول 

سابات المنشآت مسجل لدى الهيئة وفقاً لقواعد تسجيل مراجعي ح مراجع حساباتمن قبل 

 .الخاضعة لإشراف الهيئة
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 الباب السابع

 المجموعات المالية

 التقارير على أساس موحد وتقديم بعد المائة: إعداد عشرة التاسعة المادة

 خلال منباعتبارها مجموعة مالية  لمؤسسة السوق المالية الموحدة الحسابات تعد أن يجب (أ

 قوائمو الموحدة المالي المركز قوائم إعداد في الُمطبقة الصلة ذات المحاسبية القواعد تطبيق

للهيئة يجوز و من هذه القواعد. بعد المائة عشرة الثامنةوفقًا للمادة  الموحدة الربح والخسارة

 خاصة لذلك. اًأسباب إذا وجدتمن خلال طرق أخرى  توحيدالأن تسمح بإجراء 

كون جزءاً من المجموعة المالية لمؤسسة السوق كيان يأي أن تقرر استبعاد  للهيئةيجوز  (ب

 .الحاجة لذلك ما دعتمتى  حساباتها الموحدةمن المالية 

كون جزءاً من كيان يأي  إلى الهيئة لاستبعاد لمؤسسة السوق المالية التقدم بطلبٍيجوز  (ج

 في أي من الحالات الآتية: حساباتها الموحدة، وذلك من مجموعتها المالية 

وجد فيه عوائق قانونية تحول دون نقل المعلومات تفي بلد  الكيانإذا كان مقر  (1

 .الضرورية

  الإشراف.الغرض من بالنظر إلى لا يشكّل أهميةً الكيان إذا كان  (2

 من الغرض ضوء في مضلل أو مناسب غير للكيان المالي المركز إذا كان تجميع (3

 .الإشراف

 تشير التي المالية القوائم أساس على إعداد الحسابات الموحدة لمؤسسة السوق المالية يجوز (د

 الحصول وبعد خاصة أسباب وجدت التقرير، وذلك إذا إعداد تاريخ خلاف أخرى فترة إلى

 .الهيئة موافقة على

مؤسسة السوق المالية تقديم المعلومات الموحدة الآتية إلى الهيئة في التواريخ  علىيجب  (ه

 :حدَةالتي تحددها الهيئة لكل حالة على فترات المحاسبية الو

 .المركز المالي الموحد للمجموعة المالية  (1

كون جزءاً من ت والكيانات التي مؤسسة السوق المالية بين الأصول مشتريات ومبيعات  (2

 مجموعتها المالية.

التي تكون جزءاً من  الكياناتو مؤسسة السوق المالية بين والخصوم الذمم المدينة  (3

 مجموعتها المالية.
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التي تكون جزءاً من  الكياناتالسوق المالية و مؤسسةالاتفاقيات المبرمة بين   (4

 مجموعتها المالية.

التي تكون جزءاً الكيانات و مؤسسة سوق مالية لالتزامات والخصوم الُمحتملة بينا  (5

 من مجموعتها المالية.
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 الباب الثامن

 أحكام ختامية

 

 النشر والنفاذ: بعد المائة العشرونالمادة 

 .وفقاً لقرار اعتمادهانافذة  القواعدتكون هذه 
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 (1ملحق )

 درجة جودة الائتمان للتصنيفات الائتمانية طويلة الأجل

 

 التصنيف الائتماني

 التقييم

 موديز فيتش إس آند بي
كابيتال 

 انتليجنس
 ةسم

1 
AAA to 

AA- 

AAA to 

AA- 

Aaa to 

Aa3 
AAA 

AAA to 

AA- 

2 A+ to A- A+ to A- 
A1 to 

A3 
AA to A A+ to A- 

3 
BBB+ to 

BBB- 

BBB+ to 

BBB- 

Baa1 to 

Baa3 
BBB 

BBB+ to 

BBB- 

4 BB+ to BB- 
BB+ to 

BB- 

Ba1 to 

Ba3 
BB 

BB+ to 

BB- 

5 B+ to B- B+ to B- B1 to B3 B B+ to B- 

6 
CCC+ and 

below 

CCC+ 

and 

below 

Caa1 

and 

below 

C and 

below 

CCC+ 

and 

below 
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 (2ملحق )

 درجة جودة الائتمان للتصنيفات الائتمانية قصيرة الأجل

 

 التصنيف الائتماني

 التقييم

 موديز فيتش إس آند بي
كابيتال 

 انتليجنس
 ةسم

1 A-1+, A-1 F1+, F1 P-1 A1 
A-1+, A-

1 

2 A-2 F2 P-2 A2 A-2 

3 A-3 F3 P-3 A3 A-3 

4 Below A-3 
Below 

F3 

Not 

Prime 

Below 

A3 

Below 

A-3 

 

 
 

 


